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1 - INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social
do Municipio de ARAPUTANGA - MT, PREVIARA, com foco no cumprimento da Meta Atuarial,
definida para o ano de 2026, tendo em consideragdo o cenario macroecondmico esperado.

O Artigo 4 da Resolucdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021, estabelece que os
responsaveis pela gestao dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a Politica

Anual de Aplicacdo dos Recursos (PAIl - Politica Anual de Investimentos).

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolugdo CMN 4.963/2021, a distribuicdo proposta para os recursos, nas
modalidades de aplicagdes existentes no mercado financeiro, visa otimizar o retorno desses
investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12 § 19 da Resolugdao CMN 4.963/2021,
de 26 de novembro de 2021, determina aos responsaveis pela gestdo do RPPS, observar os
seguintes principios:

I - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequacdo & natureza de suas obrigacées e
transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa 1é, lealdade e dilig éncia;

Hi - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigacées, respeitando a politica
de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento
desses regimes, em regulamentacéo da Secretaria de Previdéncia;

Além disso, o art. 12, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MTP
1.467/2022, entre outras). \_‘ C
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O PAl e suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo orgao superior
competente, antes de sua implementagdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolugdo CMN

4.963/2021.

2 — OBIJETIVOS DA GESTAO

2.1 — META ATUARIAL

A Taxa de Juros Real (Meta Atuarial) na Politica de Investimento do exercicio de 2026
devera ser definida, através de célculos da Duragdo do Passivo Previdenciario que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo
Atuarial da Avaliac3o Atuarial, conforme a Portaria MTP n2 1.467/2022.

Conforme o ANEXO VII, art. 32 da Portaria MTP 1.467/2022, para definicdo da
hipétese da taxa de juros real nas avaliacdes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo
ser utilizadas as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 12, acrescidas em
0,15 pontos percentuais para cada ano em gue a taxa de juros utilizada nas avaliacdes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido
alcanc¢ada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Conforme o ANEXO VI, art. 32, § 12 da Portaria MTP 1.467/2022, os acréscimos de
que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS gue possuam recursos inferiores a R$ 10.000.000,00
(dez milhGes de reais) e ao Fundo em Reparticdo (Segregracio de Massa) e nas demais
situacbes de que tratam o § 42 do art. 26 da Portaria MTP 1.467/2022.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculara um indice (pontos), que servira
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o PREVIARA

"Art. 22 da Port

4,00 4,95%
4,50 5,00%
5,00 5,04%
5,50 5,08%
6,00 5,12%
6.50 5,15%
7,00 5,18%
7,50 5,21%
8,00 5,24%
8,50 5,26%
9,00 5,29%
9,50 5,31%
10,00 5,33%
10,50 5,35%
11,00 5,37%
11,50 5,38%
12,00 5,40%
12,50 5,41%
13,00 5,42%
13,50 5,44%
14,00 5,45%
14,50 5,46%
15,00 5,47%
15,50 5,48%
16,00 54% N
16,50 5,50%
17,00 5,51%
17,50 5,52%
De 18,00 a 18,50 5,53% N
19,00 5,54%
19,50 5,55%
De 20,00 a 20,50 5,56%
De 21,00 a 21,50 5,57%
22,00 5,58%
De 22,50 a 23,00 5,59%
De 23,50 a 24,00 5,60%
De 24,50 a 25,50 5,61%
De 26,00 a 26,50 5,62%
De 27,00 a 28,00 5,63%
De 28,50 a 29,00 5,64%
De 29,50 a 30,50 5,65% N
De 31,00 a 32,50 5,66%
33,00 5,67%
33,50 5,73%
34,00 5,88%
34,50 6,08%
35,00 ou mais 6,16% -

*Fonte: Art. 22 da Portaria MPS n® 2.010 de 15 de outubro de 2025.
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Conforme o calculo da Duragdo do Passivo sobre o Fluxo Atuarial da Avaliacdo
Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, a Duragdo do Passivo do PREVIARA é de 17,15 anos.
Conforme a metodologia de Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (exigéncia da Portaria

MTP n2 1.467/2022), a Taxa de Juros Parametro encontrada foi de 5,51% a.a..

Por determinac¢do da Portaria MTP 1.467/2022, para cada ano que o RPPS superar a
Meta Atuarial, serd acrescentado 0,15% na Taxa de Juros Parametro. Segue abaixo as

rentabilidades dos Ultimos 5 anos do PREVIARA.

RENTABILIDADE X META ATUARIAL NOS ULTIMOS 5 ANOS

2020 8,04% 587% | 10,63% | NAO
2021  216% | s543% | 1599% | nAO
2022 6,82% . 489%  10,93% | nNAO
o 13,95% . T
2024 s70% | 517% | 1023% | NAo

Conforme o quadro acima, o PREVIARA, superou a Meta Atuarial em 1 ano, podendo

acrescentar mais 0,15% a Taxa de Juros Atuarial para o exercicio de 2026.

Conforme as Portarias MTP n? 1.467/2022 e MTP no 2.010/2025, os recursos
financeiros administrados pelo PREVIARA dever3o ser aplicados de forma a buscar um retorno
real equivalente 3 5,66% a.a. mais a variacdo do indice inflacionario utilizado que é o IPCA -
fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.
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A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do pais

adotada pelo Governo Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,66% a.a. + IPCA)

ICA (final do
ano) ;

5,78% @ 4,62% | 4,83% | 4,55% | 4,20% | 3,80% | 3,50%

i

Taxa de{uros 4,89% | 5,19% | 517% | 5,25% | 5,66% | 566% @ 566%
Atuarial J 7

Meta Atuarial | 10,93% | 10,03% | 10,23% | 9,97% | 10,08% | 9,66%  9,34%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 07 de novembro de 2025.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2025, 2026, 2027 e 2028 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatorio de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 07 de novembro de 2025.

Portanto, conforme a Portaria MTP n2? 1.467/2022 e a Portaria MTP n2 2.010/2025, a
Taxa Real de Juros (Meta Atuarial), sera de 5,66% a.a. acrescido do IPCA.

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A composicdo da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA — GERAL, IRF-M, IMA-B, IMA-BS5, IDKA e etc..)e para Fundos de Renda Variavel,
indicadores como IBOVESPA, IBrX, BDR, entre outros.

Conforme o cendrio macroecondmico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cendrio de rentabilidade para os indices abaixo:
|

X s
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cDI 12,19% 13,85%
IRF-M 1 12,77% 14,30%
IRF-M 14,93% 22,49%
IRF-M 1+ 15,60% 28,51%
IMA-B5 14,76% 17,42%
IMA -B 14,20% 23,86%
IMA-B5+ 12,79% 32,15%
IMA - GERAL 14,57% 20,21%
IDKA 2 14,97% 18,85%
IDKA 3 16,40% 18,68%
IPCA 4,70% 3,70%
IBOVESPA 4,12% 37,06%
IBr-X 4,31% 35,05%
MSCI WORLD 4,08% 17,55%
S&P 500 6,24% 14,97%
BDR NIVEL | 11,23% 48,33%
DOLAR -6,42% 10,24%
PROJECAO DA TAXA SELIC
e 1) 50 s g e = — oy
S SO e D W s o

I
Final do periodo| 13,75% | 11,75% 12,00% | 15,00% | 12,25% | 10,50% | 10,00%

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 07 de novembro de 2025,

A projecdo da Taxa Selic para o final do ano de 2025, 2026, 2027 e 2028 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 07 de novembro de 2025. )

o

9 (/)
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A Projecdo de redugdo da Taxa Selic, a partir de 2026, requer cautela na elaboragao

da Politica de Investimento, com relagdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

elevagdo de Taxa de Juros.

TAXA SELIC (1998 - 2028)

50,00% -
45,00% -
40,00%
35,00% -
30,00% -
25,00%
20,00%
15,00% -
10,00%
5,00%
0,00%

&&&@@&&6\;@@@@@@ "@@8’ 0.0, '\r'\r v ” 9,9,9.09 "r"\l“"! ) ”
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*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 07 de novembro de 2025.

TAXA SELIC (2020 - 2028)
18,00% - _—
15,00% l E
12,00% - [
9,00% -

6,00% -
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 — FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas no inciso |, §19, art. 21 da Resolugdo CMN n?
4.963/2021 a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos administrados pelo PREVIARA sera

realizada por gestdo propria.

De acordo com o inciso I, do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, entende-se por
gestdo propria, quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de investimentos,
decidindo sobre as alocacBes dos recursos.

Art. 95, | - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos recursos,
inclusive por meio de fundos de investimento;

3.2 — CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instru¢ao CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra

em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou Investidor comum).

O artigo 9 — C da Instru¢do CVM 554/2014 passou o poder decisério de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente
definido pelo MTP - Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Art. 92 - C, Instrugdo CVM 554/2014 - Os regimes proprios de previdéncia social
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou Federal ou
por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados

apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacéo especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

A fim de atender a instrugdo CVM 554/2014, o MTP publicou a Portaria MTP
1.467/2022, dispondo sobre o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da
Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - "Pré-Gest3o RPPS". m

O artigo 2362 do Capitulo XI da Portaria MTP 1.467/2022, informa que o Pré-Gestd

RPPS tem por objetivo, incentivar os RPPS's a adotarem melhores praticas de gestdo'

previdencidria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

11
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O § 19, do Art. 2362 do Capitulo XI da Portaria MTP 1.467/2022, informa que a
adesdo sera facultativa, devendo ser formalizada por meio de termo assinado pelos
representantes legais do ente federativo e da unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo
aderindo ao programa, o RPPS sera declarado um Investidor em Geral (Investidor Comum).

O art. 137° da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data
de realizagéo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante
igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificacdo institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos.

O art. 1382 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR PROFISSIONAL, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior
a data de realizagcio de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificacdo institucional no QUARTO
NIVEL de aderéncia nele estabelecido.

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacio da categoria de investidor, o
PREVIARA é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informac6es encontradas em
30/09/2025.

CATEGORIA DE INVESTIDOR

i @}ﬁg 4
RPPS possui recursos aplicados, informados no DAIR do més
Art. 137, 1 da Portaria imediatamente anterior 3 data de realizagdo de cada aplicacio
MTP N2 1.467/2022 exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou SIM
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)?

Art. 137, ll da . ) .
Portaria MTP N© O RPPS aderiu ao Pro-Gest3o RPPS, e obteve certificagéo institucional

1.467/2022 em um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos? NAo
O PREVIARA ATENDE OS REQUISITOS, .j
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL ~Q
\
12
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizacdes, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre socios,
conselho de administragdo, diretoria, orgdos de fiscalizacdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 — CONTEXTO POLITICO E ADMINISTRATIVO

O PREVIARA é um Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
ARAPUTANGA - MT, ente de natureza autarquica, pertencente a Administragdo Publica Indireta

do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico interno.

A Diretoria Executiva é o 6rgdo de execucdo das atividades do PREVIARA e serd

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

O cargo de Diretor Executivo do PREVIARA sera de livre nomeagdo e exoneragao por
parte do Prefeito Municipal, por servidor publico municipal, ocupante de cargo em provimento
efetivo.

3.3.2 - ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do PREVIARA, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Recursos do RPPS (acumulado pelo
representante da Unidade Gestora), o Conselho Curador, o Conselho de Fiscalizacdo e o Comité
de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gest3o dos recursos, o PREVIARA, contratard uma consultoria
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios,
auxiliando na elaboragéo de Relatérios mensais, trimestrais e anual de investimento, analisando
o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de a%xiliar na
elaboracédo da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

|
O organograma da estrutura de gestdo de investimentos do PREVIARA, distribuilse da
seguinte forma:
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS

CONSELHO CONSELHO DE
CURADOR FISCALIZACAO

- COMITE DE
INVESTIMENTO
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3.3.3 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos do PREVIARA sdo:

e Dirigente e Gestor de Investimentos — Com relagdo aos Investimentos e
administragao dos recursos do PREVIARA, em estrita observancia das normas legais e
regulatérias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho Curador, apresentar
relatérios, no minimo trimestrais, conforme exige a legislacdo, da gestao dos recursos

e praticar demais atos de gestdo do PREVIARA.

e Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisorio, quanto a

formulagdo e execugdo da politica de investimentos.

« Conselho Curador — Com funcdes de deliberacdo superior, cujas as deliberagdes
serdo promulgadas -por meio de resolugdes, decide sobre qualquer questdo
administrativa e financeira que lhe seja submetida, pelo Diretor Executivo ou Pelo
Conselho de Fiscalizag3o e julgar os recursos interpostos das decisdes do Conselho de

Fiscalizac3o e dos atos do Diretor Executivo.

s Conselho de Fiscalizagdo — Com fungdo de fiscalizar e acompanhar a execugao
orcamentdria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por segurados e

dependentes, dos despachos atinentes a processos de beneficios.

= Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobiliarios, com a finalidade de
produzir recomendacdes, através de relatorios de acompanhamentos, estudos e
pareceres, gue auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento do
PREVIARA.

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a andlise prévia e o
acompanhamento dos riscos dos investimentos. \
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A avaliacio e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatérios periodicos e Pareceres de- investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios.

Os Relatérios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciacdo e
possivel aprovagdo, nos casos que se tratar de aplicagdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIli, da Resolugdo CMN 4.963/2021, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo, se aplicara
no exercicio vigente, para regularizagdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria.

3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do PREVIARA sdo originarios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das éplicagﬁes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdencidria e demais ingressos financeiros auferidos pelo PREVIARA.

3.5 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacbes relevantes a gestdo financeira do PREVIARA, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo

disponibilizadas ao Comité de Investimentos, ao Conselho Curador e Conselho de Fiscalizacdo e
aos demais interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e Beneficiarios, no minimo, as seguintes

informagbes com relagdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 1482 da Portaria MTP
1.467/2022.

Art. 1482 A unidade gestora do RPPS deverd disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, o
seguintes documentos e informagdes:
I - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragées, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovagdo;
Il - as informagées contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) digs, contados
da respectiva oplicagéo cu resgate;
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il - o composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias

apds o encerramento do més;
IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

contratacdo de prestadores de servicos;
V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber as

aplicacbes dos recursos do RPPS;
VI - a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento; e
VI - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comite de

investimentos e respectivas atas.
Pardgrafo unico. O envio tempestivo do DPIN e do DAIR & SPREV com as informacdes de

que tratom os incisos I, I, lll, V e VI do caput atende as exigéncigs previstas nesses

dispositivos.

O Art. 1492 da Portaria MTP 1.467/2022, menciona que o RPPS devera manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em
resolugdo do CMN.

3.6 — PRECIFICACAO E CUSTODIA

Em consonincia com o disposto na Resolucdo CMN 4.963/2021, os Titulos Publicos
serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada para a prestacdo do servico apds
procedimento formal de contratagao.

O artigo 22 da Resolugcdo CMN 4.963/2021 estabelece que, antes de adquirir ou
vender Titulos Publicos Federais, € necessdrio consultar uma instituicdo financeira, uma
instituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para a administracdo de carteiras. Além disso, as
operagdes devem considerar as informagoes divulgadas diariamente por entidades
reconhecidas pela sua transparéncia e padrdo técnico na difusdo de precos e taxas, que

servirdo como referéncia para negociagdes no mercado financeiro antes da conclusdo da
operacgao.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcacdo a mercado), observados regras e
procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobiliarios, estes poderdo ser contabilizado
pelo seu valor de aquisi¢do (Marcacdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos exigidos
no art. 72 do ANEXO VIII da Portaria MTP n2 1.467/2022.
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3.7 - CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestao dos recursos que constam no Art. 12 § 19, Vv,
da Resolucio CMN 4.963/2021 de 25 de novembro de 2021, o PREVIARA devera realizar com
diligéncia, a selecdo, o acompanhamento e a avaliagao dos Prestadores de Servigos

contratados.

Conforme o Art. 24, inciso | e Il da Resolugdo CMN 4.963/2021, na hipétese de
contratacio objetivando a presta¢do de servicos relacionados a gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 24, Ill da Resolugdo CMN 4.963/2021, a contratagao sujeitara o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicagdes dos
recursos do RPPS, a fim de que ndo recebam qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servico, e ndo figurem
como emissores dos ativos ou atuem na originagdo e estruturagdo dos produtos de
investimento.

Conforme o Art. 24, § 2¢ da Résolugﬁo CMN 4.963/2021, o RPPS deverd avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das
pessoas que participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento.

3.7.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 23 da Resolu¢gdo CMN 4.963/2021, em caso de contratagdo de
servicos de custddia pelo regime préprio de previdéncia social deverd ser efetuado o prévio
credenciamento de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021, e
observada a regulamentacdo estabelecida pela CVM e pelo Banco Central do Brasil.

f

f
[

3.7.2 — PRESTADOR DEZ SERVICO {CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS devera estabelecer
critérios para a contratagdo de pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliacdo de
investimentos em valores mobilidarios, as quais devem ser registradas, autorizadas ou
credenciadas nos termos da regulamentagdo da CVM, com a finalidade de producdo de
recomendacgoes, relatorios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de
formulagdo da politica de investimento e de tomada dé decisdo de investimento.
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Adicionalmente a legislazaa, o PREVIARA, na hipotese de contratacdo de prestagao
de servicos de consultoria, exigira que 2 responsabilidade técnica dos pareceres e relatdrios
emitidos pela prestadera, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a CVM e, no minimo,
certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificagao semelhante

e de mesmo nivel ou de nivel acima.

3.8 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZACAO

Conforme o art. 12, § 12, inciso VI da Resolugdo CMN 4.963/2021, antes da realizacdo
de qualquer operagdo, o PREVIARA devera assegurar, que as instituicdes escolhidas tenham

sido objeto de prévio credenciamento.

Art. 18, Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela UniGo,
Estados, Distritp Federal & Municipios nos termos da Lei n? 5.717, de 27 de novembro de
1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢des desta Resolugdo.
§ 12 Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsaveis
.pela gestdo do regime préprio de previdéncia social devem:
Vi - realizar o prévio credenciomento, o
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das
demais instituicdes escolhidas para receber as
aplicagdes, observados 05 pardmetros
estabelecidos de acordo com o inciso IV.

Conforme o art. 1032 da Portaria MTP 1.467/2022, o RPPS devera realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime
proprio.

Art. 103. A unidade gestora do RPPS deverd realizar o prévic credenciamento de todas as

instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime.
§ 12 As avlicagdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de
mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituigdes publicas ou
privadas, desde que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou
pelo Banco Central do Brasil.
§ 22 Os critérios para o credenciamento das instituicoes deverdo estar
relacionados d boa qualidads de gestéo, ao ambiente de controle interno, ao
historico e experiéncia de atuacdo, @ solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administracdc, a exposicdo a risco reputacional, ao padrdo ético
de conduta e & aderénciu da rentubilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados @ mitigagdo de riscos e ao atendimento gos principios de
seguranca, protecéo e prudéncia financeira.
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Conforme o Art 1068, Ii ..a 'cGitana, MTP 145772022, o credenciamento devera ser
atualizado, a cada 2 anos.

Art. 106. A conclusdo da andlise das injormagoes e da verificagéo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverg ser registrada em Termo de
Credenciomenta, que deverd observar 0s seguintes par@metros:

Il - ser atualizado a cada 2 {dois) anos;

3.8.1 — INSTITUICOES

Para o credenciamento das InstituicGes, deverao ser observados e formalmente
atestados pelos representantes dos RPPS:

Art. 12, § 32 Resolugdo CMN 4.363/2021 - Os parémetros para o credenciomento das
instituiges de que trata o inciso Vil do § 12 deverdo contemplar, entre outros, o historico e
experiéncia de atuagéio, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituicéo,
a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético de conduta e
adersncia da rentabilidede a indicodores de desempenho.
Copitulo: UinSegée M, Art. 158% - Aunidoce gestora Jo RPPS deverd realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime.
§ 32 - Paro o credenciomento da instituicdo, deverdo ser observados e
T formaimente atestados pela unidade gestoro do RPPS:
I - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de
suspensdio ou inabilitacdo pela CVM, pelo Banco Central do
Brasil ou por outro orgiio competente;
Hl - observdncia de elevado padrdo ético de conduta nas
operacbes realizadus no mercado financeiro e auséncia de
restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros oOrgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento sequrc;
Il - andlisz do histdrico de sua atuagdo e de seus principais
controladores;
IV - experiéncia minima de 5 (cinca) anos dos profissionais
diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros; e
V - ardiise quanto go volume de recursos sob sua gestio e
administracds, bem como quanto @ qualificagdo do corpo
tecnico e segregagdo de atividades.
§ 42 O credenciamento se avlica go gestor e ao administrador dos fundos de
investimento e das instituicdes financeiras bancdrios emissoras de ativos
financeires artos ureceberem diretamente as aplicagbes do regime. (GRIFO NOS50)

Devera ser realizado o credenciamento co distribuidor, instituicdo integrante d
sistema de distribuicdo ou agente autdnomo de investi;nento, certificando-se sobre a sua
regularidade perante a CVM e o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado,
conforme o Art. 104 do Capitulo VI, Se¢3o Il da Portaria MTP 1.467/2022.
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Conforme o Art. 105 do Capitulo VI, Se¢do Ill da Portaria MTP 1.467/2022, devera ser
realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios
para as operagdes diretas com titulos de emissao do Tesouro Nacional registrados no Sistema

Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

3.8.2 — FUNDOS DE INVESTIMENTO

Para o credenciamento e selecdo dos Fundos de Investimento, deverdo ser
analisados, no minimo:

Capitulo Vi, Segdo IV, Art. 108 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na sele¢do de fundos de

investimento deverdo ser analisados, no minimo:
I - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento, previamente as alocacgdes, identificando os riscos inerentes as
operagdes previstas;
Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;
Il - a politica de investimentos do fundo quanto & selegdo, alocagdo e
diversificacdio de ativos e, quando for o caso, & concentracéo de ativos;
IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com
classificacdo, caracteristicas e politicas de investimento similares;
V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento,
a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual adequagcdo do parémetro utilizado para a
cobranca da taxa de performance;
VI - as hipdteses de eventos de avaliagio, amortizacdo e liquidagde, inclusive
antecipada, quando aplicdvel;
Vil - o histérico de performance do gestor em relagéio & gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificacdo,
caracteristicas e politicas de investimento similares; e
Vill - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras
sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolucdo do CMN, relativamente &
carteira desses fundos investidos.

Para o credenciamento e sele¢do dos Fundos de Investimento em Participagbes - FIP,
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios acima, no minimo:

Capitulo VI, Segdo IV, Art. 109 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na selecdo de Fundos de
investimento em Participacées - FIP, adicionalmente ao disposto no art. 108, deveréo ser,
ainda, analisados, no minimo:
I - as regras aplicdveis para subscriciio e integralizagdo de cotas;
I - @ politica de amortizagdo e distribuicéo de rendimentos; .
W - a politica de divulgacio de informacées do fundo e de suas s:::c.l'ecz*acfesl
investidas, conforme regulamentacio aplicavel;
IV - a forma do aporte do gestor em relacdo aos demais investidores;
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V - a duracdo do fundo, se houver, o periodo de investimento e de

desinvestimento;
VI - o possibilidade de o gestor langcar outro fundo com objetivos
concorrentes ou com potencial impacto para a performance do FIP;
VIl - os riscos envolvidos na participagdo da unidade gestora do RPPS em
comité de investimento do FIP;
VIl - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor, ou empresa
avaliadora independente por ele contratada, para realizar a avaliacdo dos
investimentos do FIP oo valor justo;
IX - o politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para
auxiliar na gestéo do fundo ou das sociedades investidas; e
X - as regras de diversificacéo por empresa investida dos ativos que podem
compor a carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.
§ 12 O regulamento do FIP deverd determinar que o gestor da
carteira mantenha participacdo no capital subscrito do fundo
sob sua gestdo, considerando as subscricGes efetuadas por
todos os cotistas do FIP.
§ 22 Para fins de composicdo do percentual do capital
subscrito a que se refere o § 19, poderdo ser considerados 0s
aportes efetuados por:
I - gestor do FIP, pessoa juridica credenciada
como administrador de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, diretamente ou por meio
de fundo de investimento exclusivo;
Il - fundo de investimento constituido no Brasil
que seja restrito ao gestor referido no inciso |
deste pardgrafo, ou, desde que seja pessoa
natural domiciliada no Brasil, a socio, diretor ou
membros da equipe-chave, responsdveis pela
gestdo do FIP, vinculados ao referido gestor do
carteira do FIP; ou
Il - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior,
ligada ao mesmo grupo econémico, excetuadas
as empresas coligadas, do gestor referido no
inciso | deste pardgrafo.
§ 32 Para fins do disposto no inciso Il do & 29, entendem-se

como membros da equipe-chave os responsdveis pela gestdo

do FIF, os quais devem ser indicados no regulamento do fundo.
§ 42 Caso a pessoa referido nos incisos Il e lll do § 22, que
tenha realizado aporte de recursos para fins de composicdo do
percentual disposto no § 12, deixe de manter vinculo ou ligacdo
com o referido gestor do FIP, o gestor da carteira do FIP deve
realizar os procedimentos necessdrios para a manutengio do
referido percentual, conforme previsto em regulamento do
fundo.

Para o credenciamento e sele¢do dos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
- FIDC, deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 110 da Portaria MTP ¢
1.467/2022, no minimo:

Contato: 65 83936-3183

h o,

. CNPJ: 03.267,162/000%43 | /

Rua Carfos Luz, 583, Contro - Araputanga/MT | S



O ey

g

Capitulo VI, Secdo IV, Art. 110 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na selecdo de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC, adicionalmente ao disposto no art. 108,
deveréio ser, ainda, analisados, no minimo:
| - a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo, a
inadimpléncia e a perda que a subordinagdo deveria suportar comparando-
se com a perda estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de
Informagdes de Crédito do Banco Central (SCR), guando disponivel;
Il - os mecanismos de protecdo do FIDC;
Wi - as caracteristicas do FIDC;
IV - as caracteristicas dos direitos creditorios;
V - o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o
procedimento de cesséo, quando houver, e o fluxo financeiro; e
VI - o politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros para
auxiliar na gestdo de recursos, quando houver.
Parégrafo tnico. Os recursos do RPPS, conforme disposto em
resolucdo do CMN:
| - somente poderdo ser aplicados em cotas de
FIDC de classe sénior, vedadas aplicagbes em
cotas subordinadas ou em cotas de FIDC de
classe unica;
Il - somente poderéo ser aplicados em FIDC que
atendo a percentual mdximo de cotas de classe
sénior do fundo que podem ser detidas por esses
regimes; e
I - ndo poderdo ser aplicados em cotos de FIDC
ndo padronizados.

Para o credenciamento e selecdo dos Fundos de Investimento Imobilidrios - Fll,
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022, no
minimo:

Capitulo VI, Secdo IV, Art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na selecdo de Fundos de
Investimento Imobilidrios - Fll, adicionalmente ao disposto no art. 108, deveréo ser, ainda,
analisados, no minimo:

I - as caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso
existam;

Il - a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos
pelo fil;

Il - o laudo de avaliagdo, quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo
que integrardo a carteira do Flli;

IV - fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a deciséo do
potencial investidor no que diz respeito @ aquisicdo das cotas do FlI;

V - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratado para realizar a avaliagdo dos investimentos
do Fll ao valor justo; \
Vi - a politica para a contratacdo de consultores e terceiros para auxiliar na X
gestdo dos ativos do Fll ou dos empreendimentos imobilidrios; e

Vil - o nivel de negociobilidode em pregdes de Boisa de Valores.
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Conforme o art. 212, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicoes:

Art. 212, § 22 Resolugdo CMN 4.963/2021 - Os regimes préprios de previdéncia social
somente poderéo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condicdes:
| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do

Conselho Monetdrio Nacional;
1l - o administrador do fundo de investimento detenha, no madximo, 50%

(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de
regimes proprios de previdéncia social;
Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1%, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestédo de recursos do regime proprio
de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
controle de investimento.
Art. 212, § 82 Resolugdo CMN 4.963/2021 - Para fins de cumprimento do disposto no
inciso | do § 22 deste artigo, admitese que o gestor ou administrador esteja no escopo de
atuagdo de comité de auditoria e de comité de riscos constituidos obrigatoriamente, nos
termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional, por outra instituigdo
autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.

3.8.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

No TERMO DE CREDENCIAMENTO deverd ser registrado a conclusdo da andlise das
informacdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento e observar os
seguintes parametros:

Capitulo VI, Se¢do Ill Art. 1062 da Portaria MTP 1.467/2022 - (...)
I - estar embasado nos formuidrios de diligéncia previstos em cédigos de
autorregulagdo relativos & administracdo de recursos de terceiros,
dispanibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado
financeiro e de capitais que possug convénio com a CVM para
aproveitamento de autorregulagdo na industria de fundos de investimento;
Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;
Wl - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o
gestor e o distribuidor do fundo; e
IV - ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de

preenchimento do modelo disponibilizado na pdgina da Previdéncia Social na
Internet.

Fus Cartos Luz, 683, Contro - Araputanga/MT
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§ 12 O Termo de Credenciamento € o documento pelo qual se
formaliza a relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a
credenciada, demonstrando o cumprimento das condicdes de
sua habilitacéo e aptiddo para intermediar ou receber as

aplicagdes dos recursos.
§ 22 A assinatura do Termo de Credenciomento ndo estabelece

obrigatoriedade de aplicacéo ou adesdo a nenhum fundo de
investimento ou ativo financeiro emitido, administrado, gerido

ou distribuido pela credenciada.

O PREVIARA devers disponibilizar aos segurados e beneficiarios as informacoes e
documentos utilizados para a realizagdo do Credenciamento das Instituicdes e Fundos de
Investimentos.

Art. 148 do Capitulo VI, da Segéo IX da Portaria MTP 1.467/2022 - A unidade gestora do
RPPS deverd disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os seguintes

documentos e informagdes:
IV - os procedimentos de selecdo dus eventuais entidodes autorizadas e

credenciadas e de contratacdo de prestadores de servicos;
V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigGes

para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS;
VI - a relogdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizacdo do credenciamento; e

O PREVIARA devera manter Registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos.

Art. 149 do Capitulo VI, da Se¢do IX da Portaria MTP 1.467/2022 - A unidade gestora do
RPPS deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a
tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e dogueles que demonstrem o cumprimento
das normas previstas em resolugdo do CMN.

Os Formuldrios de credenciamentos dos Fundos de Investimentos e das Instituicdes
(Administradores, Gestores, Distribuidores Instituicdo Financeira emissora de Ativo de Renda

Fixa, Agente Auténomo e Custodiante) que o PREVIARA utilizaré deverdo ser instruidos, com

os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pdgina

da Previdéncia Social na Internet, conforme o Art. 106, IV da Portaria 1.467/2022.

™~y
CNPJ: O3.287.162/000-43 \J
Rus Carlos Luz, 883, Centro - Araputanga/MT



PREVIARA previara@araputanga mr.gov.br

3.9 — PLANO DE CONTINGENCIA

Atendendo o art. 42, inciso VI, da Resolugdo CMN 4.963/2021, o PREVIARA aplicara
no exercicio seguinte, o plano de contingéncia, contendo as medidas a serem adotadas em
situacdes de estresse financeiro e/ou politico, que acarretem em descumprimento dos limites e
requisitos previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021, ou em situagdes que possam apresentar

excessiva exposicao a riscos ou perdas dos recursos financeiros do PREVIARA.

Nesse caso, o plano de contingéncia conterd as medidas a serem adotadas com o
objetivo de direcionar as agdes a serem executadas para o restabelecimento dos parametros
estabelecidos nas normais gerais dos RPPS.

3.9.1 — EXPOSICAO A RISCO E POTENCIAL PERDA DOS RECURSOS

Em casos de possiveis alteragdes abruptas na conjuntura macroecondmica ou do
cendrio politico, que gerem exposicdo a risco dos investimentos e potenciais perdas dos
recursos nas aplicagdes, os responsaveis pela Gestdo dos Recursos o PREVIARA devem realizar
reunido extraordinaria para analisar e deliberar:

e Recursos de Curto Prazo: Verificar a necessidade de readequacao da carteira no curto
prazo, aumentando os recursos destinado para RECURSOS DE CURTO PRAZO.

® Recursos de Longo Prazo: Verificar a possibilidade do RPPS manter as aplicagdes,
aguardando a recuperacdo a longo prazo, desde que a Duragdo do Passivo do patrimdnio
do RPPS seja respeitada.

Identificando a impossibilidade de manutengéo das aplicagées, devido o prazo
da Duracdo do Passivo, os responsdveis pela Gestdo dos Recursos deveréo
planejar o resgate dos recursos em intervalos superiores a 30 dias, afim de
minimizar os efeitos dos riscos de mercado.

® Risco de Crédito (Elevacdo de risco): Em caso de elevagdo significativa de risco de
crédito dos ativos ou da Institui¢do Financeira, que possa representar inadimpléncia ou
insolvéncia financeira do emissor do investimento e que gere exposi¢do a risco dos
investimentos e potenciais perdas dos recursos nas aplicacdes, o RPPS devera realiza

reunido extraordindria para verificar a necessidade e/ou possibilidade de resgate d
investimentos. \
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© Risco de Crédito (Default): Em caso de confirmacdo de inadimpléncia ou insolvéncia
financeira do emissor do investimento, os responsaveis pela Gestdo dos recursos do
RPPS deverdo realizar reunido extraordindria para verificar os motivos que ocasionaram
a perda dos recursos (se os responsaveis pelo ativo cumpriram com o seu dever legal, se
agiram com prudéncia na gestdo dos recursos ) e verificar se o fato é cabivel de meios

judicias que visem minimizar a perda do investimento.

3.9.2 — DESENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Em casos de desenquadramento dos requisitos da Resolu¢do CMN em vigor, o
PREVIARA movimentara os recursos da carteira de investimento no més subsequente, salvo
quando decorrer de situagdes que envolvam Desenquadramento Passivo — Mercado, e/ou
Desenquadramento Passivo — Outros Cotista, onde o PREVIARA possuira prazo para atender a
regularizagdo deste tipo de desenquadramento.

Em casos de desenquadramento de Fundo de investimento fechado e/ou que
possuem prazo de caréncia, o PREVIARA ird definir em reunido com os responsaveis pela
Gestdo dos Recursos, as medidas a serem adotadas para regularizar o desenquadramento, ou,
apresentar justificativa para a manutencdo da aplicacdo e seu desenquadramento.

3.9.2.1 - DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Caso ocorra desenquadramento na carteira, decorrentes de situagées involuntarias
para as quais ndo tenha dado causa (em que o proprio RPPS ndo tenha efetivamente
desenquadrado através de Aplicacdo/Resgate), para o atendimento do art. 12 da Resolucdo
CMN 4.963/2021, o PREVIARA poderd manter o desenquadramento em sua carteira por até
180 (cento e oitenta) dias, conforme as situacdes involuntarias descritas no art. 272 § 12 da
Resolucdo CMN 4.963/2021, desde que o seu desinvestimento ndo cause maiores riscos para a
carteira (Realizacdo de prejuizo), podendo manter a aplicacdo nestes casos. Abaixo segue a
descricdo das situagdes involuntdrias descritas na Resolu¢cdo CMN:

® Entrada em vigor de alteragGes da Resolucdo CMN;

* Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime |
proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes;

rs
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e Valorizacio ou desvalorizago de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia
social;

e Reorganizacio da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporac3o, fusdo, cisdo e transformagdo ou de outras deliberagdes da assembleia
geral de cotistas, ap6s as aplicagdes realizadas pelo RPPS;

s Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagdo das reservas e a
evolugdo do patriménio do RPPPS ou quando decorrentes de revisdo do plano de

segurados do regime;

¢ Aplicagbes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentacdo
especifica; e

e AplicacGes efetuadas em ativos financeiros que deixaram de observar os requisitos e
condigGes previstos na Resolugdo CMN.

Conforme o art. 272 § 22 da Resolugio CMN 4.963/2021, as aplicagdes que
apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos
de investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao prazo previsto de 180 dias do
art. 272 da Resolugdo CMN 4.963/2021, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectivo prazo, desde que o PREVIARA demonstre adog¢do de medidas de melhoria da
governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicagdes, conforme regulamentacio
estabelecida pela Secretéria de Previdéncia.

3.9.2.2 — DESENQUADRAMENTO ATIVO

Caso ocorra desenquadramento na carteira de investimento do RPPS nos termos da
Resolugdo CMN 4.963/2021, que ndo seja decorrente de desenquadramento Passivo, a
regularizacdo se dard no més subsequente ao desenquadramento.

Segundo o art. 19, § 22 da Resolugdo CMN 4.693/2021, para verificar os limites
definidos no art. 19, § 12 da Resolugdo CMN, nas aplicagdes em fundos de investimentos em
Direitos Creditérios (FDIC), o RPPS deverd calcular a proporgdo do total de cotas sénior para
averiguacdo do enquadramento.
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Caso ocorra desenquadramento na carteira de investimento do RPPS nos termos da
Politica Anual de Investimento vigente, a regularizagao também se dara no més subsequente ao

desenquadramento.

3.9.

3 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operagdes Compromissadas e 0s
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o PREVIARA levard em conta para sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operagoes.

» Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo conforme o
cendrio macroecondmico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Plblicos e fundos atrelados a inflagdo) e
Renda Variavel (a¢des, ddlar e etc..).

® Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.
Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham
recomendagdo de mercado.

e Risco de liguidez: £ conhecido pela falta de condi¢do de pagamento do
emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo. E o risco
de o investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir
liquidez abaixo do preco de mercado.

® Risco sistémico: Sdo os riscos da politica econémica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

no mercado impactar na rentabilidade dos Investimentos.
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3.10 — RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS comegaram a apresentar maior volatilidade
devido 3 inclusdo dos indices IMA e & maior exposicdo a Renda Varidvel, Investimentos
Estruturados e Investimentos no Exterior, conforme a Resolucdo CMN. Para minimizar esse
impacto nas obrigagbes previdenciarias do PREVIARA, pelo menos os valores anuais dessas
obrigacdes, acrescidos de uma margem de 10%, devem ser investidos em opgdes conservadoras,

como DI, IRF-M 1 e/ou Poupanca.

Esses Recursos de Curto Prazo, que funcionam como uma provisdo de caixa, tém o
objetivo de reduzir os efeitos da volatilidade de risco de mercado e liquidez sobre os recursos
usados no curto prazo. Eles sdo uma protegdo contra interrupgdes nos repasses das
contribuicdes pelo Ente ou insuficiéncia financeira (risco de liquidez) e também contra a
desvalorizacdo dos indices de longo prazo ou crises no mercado financeiro (risco de mercado).

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO

W

DE MERCADO E LIQUIDEZ)
2 '

FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA
(Aposentados e Pensionistas) 2026

|

* POSICAO DA CARTEIRA (RS) 30/09/2025.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS terdo até 90 dias, a partir de 12 de janeiro de
2026, para adequar a carteira de investimento, aplicando RS 7.370.000,00 em indices
Conservadores (DI, IRF-M 1 e/ou Poupanca). Esse valor corresponde a estimativa das despesas
para a Folha Anual de Beneficios de 2026.

Durante o exercicio, os RECURSOS DE CURTO PRAZO (para evitar e amenizar os
riscos de mercado e liquidez) poderdo ser remanejados para investimentos de perfil moderado
e/ou arrojado, conforme a necessidade das Obrigagdes Previdenciarias ao longo do ano e/ou
alteragdo do ciclo da Taxa de Juros (Selic).




3.11 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Anilise de Rating)

Conforme o Art. 7, § 32, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, caso as aplicagdes do
PREVIARA exijam classificagdo do risco de crédito, a decisdo sera fundamentada em
classificagdes minimas de risco (rating), como 'BAIXO RISCO DE CREDITO', pelas agéncias
classificadoras de risco, legalmente autorizadas a realizar tal atividade, registrada ou

reconhecida pela CVM.

Visando elevar os principios de seguranca, solvéncia e liquidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 12, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, caso o fundo
de investimento ou a Instituigdo Financeira necessite de classificagdo por agéncias de risco
(rating), PREVIARA adotard escala acima de classificagdo de rating, exigida pela Resolugao
CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e Instituicbes
Financeiras que possuam classificagdo de risco, no minimo, MUITO BAIXO, baseado nas

classificagbes das empresas de rating listadas abaixo.

CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

Curto | Longo | Curto | Longo | Curto | Longo -
Prazo  Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | :
Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AA+
AA P1 Aa2 Fil+ AA AA AA AR Irrisdrio
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA
Xt A+ Al £1 A+ A+ A+ A+ : 5
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- P2 A3 F2 A- A- A A- o
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3 BBB P3 Baa2 F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
B BB Baz B BB BB BB BB | Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
B+ B1 B+ B+ +
B PNOt B2 B B Ba t i
- Meédio
B- B3 B- B- B- B-
ccc Caa ccc CCC (+/-) cce ccc Alto
c cc Ca = cc cC (+/-) cc cc Muito Alto
c (= c C(+/-) C C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente
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3.12 — RESTRIGAO, VEDACAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugio CMN 4.963/2021.

e Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo CMN
4.963/2021, no art. 2, § 42 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios em regulamentagdo
especifica;

e De acordo com o art. 16 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS podem
aplicar em fundos de investimento em cotas de outros fundos, desde que seja
possivel identificar e comprovar que esses fundos cumprem as composi¢oes,
limites e garantias exigidos para os fundos de investimento mencionados na
Resolugdo.

* De acordo com o art. 18 § unico, da Resolucdo CMN 4.963/2021, as
aplicaces em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos ou fundo de indice ndo podem exceder 20%
dos recursos do RPPS, direta ou indiretamente. Essa regra ndo se aplica a
fundos de investimento que direcionam seus recursos exclusivamente para

titulos definidos na alinea "a" do inciso | do art. 72 ou para compromissadas
lastreadas nesses titulos.

* De acordo com o art. 19 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o total das
aplicagdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento n3o
pode exceder 15% do patriménio liquido do fundo, respeitando as disposicoes
do art. 16 da mesma resolucéo.

* De acordo com o art. 20 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o total das
aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas ndo pode exceder 5% do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, conforme definido pela CVM em regulamentac3o especifica.

* Conforme o art. 21, § 22, incisos | a lll da Resolugio CMN 4.963/2021, o RPPS
s6 pode aplicar recursos em cotas de fundos de investimento se as seguintes
condicoes forem atendidas cumulativamente:

1 - O administrador ou gestor do fundo deve ser uma instituicdo autorizada
pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de risco
conforme regulamentacdo do CMN.
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2 - 0 administrador do fundo deve ter, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo provenientes de RPPS.

3 - O gestor e o administrador do fundo devem ter sido previamente
credenciados e considerados de boa qualidade de gestdo e controle de
investimentos pelos responsaveis pela gestdo do RPPS.

s De acordo com o artigo 27 da Resolugao CMN 4.963/2021, os RPPS podem
manter em carteira, por até 180 dias, aplicagdes que se tornem
desenquadradas em relagdo a resolucdo, desde que seja comprovado que O
desenquadramento foi involuntario e que o desinvestimento resultaria em
maiores riscos do que a manutengdo, conforme os principios estabelecidos no
artigo 12 da mesma resolugao.

e Conforme o art. 27, § 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as situacdes
involuntarias que podem levar ao desenquadramento das aplicagdes incluem:
Alteracbes na Resolugdo CMN; Resgate de Cotas de Fundos de Investimentos
por outros cotistas, sem realizagdo de novos aportes; Valorizagdo ou
Desvalorizacio dos Ativos Financeiros; Reorganizagdo do Fundo de
Investimentos apds as aplicacdes dos RPPS; Ocorréncia de eventos de risco que
afetem a formacdo das reservas ou o patriménio liquido do RPPS; RPPS deixou
de atender aos critérios de investidor qualificado ou profissional para fundos
exclusivos; Aplicacdes em ativos financeiros que ndo cumprem 0s requisitos
previstos na resolugdo.

e De acordo com o art. 27, § 22 da Resolucdo CMN 4.963/2021, as aplicacdes
que tenham prazos de vencimento, resgate, caréncia ou conversdo de cotas de
fundos de investimento superiores aos 180 dias mencionados no caput
poderdo ser mantidas em carteira durante esses prazos. Isso é permitido desde
que o RPPS comprove a adogdo de medidas para melhorar a governanca e o
controle de riscos na gestdo dessas aplicagdes, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

* Conforme o art. 28, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, é proibido ao RPPS
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento que atuem em mercados
de derivativos de forma a gerar uma exposicdo superior ao valor do respectivo
patrimonio liquido, ou seja, em fundos que permitam alavancagem.

e Conforme o art. 28, Il da Resoiugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos, seja diretamente ou por meio de cotas de fundos de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais um ente federativo atue como

emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo de qualquer)
forma.
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¢ Conforme o art. 28, ill g2 Resolu_gﬁo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios

nio padronizados;

e Conforme o art. 28, IV da Resolugdo CMN 4.963/2021, ¢é vedado praticar as
operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia;

e Conforme o art. 28, V da Resolugdo CMN 4.963/2021, ¢ vedado atuar em
modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que n3o os previstos nesta Resolugao;

¢ Conforme o art. 28, VI da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado negociar
cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

e Conforme o art. 28, VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, caso os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica ndao
sejam atendidos.

» Conforme o art. 28, Vil da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado remunerar
quaisquer prestadores de servigo relacionados, direta ou indiretamente, aos
fundos de investimento onde os recursos do RPPS foram aplicados, de forma
diferente das seguintes: taxas de administracdo, taxa de performance, taxas de
ingresso ou saida previstas em regulamento, ou encargos do fundo, conforme a
regulamentacdo da CVM.

* Conforme o art. 28, IX da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar recursos na
aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das
carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da CVM.

* Conforme o art. 28, X, da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no art. 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021.

¢ Conforme o art. 28, Xi, da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

* Em caso de aplicagdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, que prevejam a cobranca de taxa de performance, o pagamento da
referida taxa deveréd atender cumulativamente as cor]dic;ﬁes previstas no artigo 17, da
Resolugdo CMN 4.963/2021. '
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4 — ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

41 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

Segundo a ata do COPOM, o ambiente externo (internacional) esta mais adverso e
incerto, influenciado principalmente pelas politicas comerciais e fiscais adotadas pelos Estados
Unidos (tarifaco imposto a vérios paises), aumentando as incertezas sobre a economia global
(desaceleracio econdmica) e os efeitos inflacionarios diferenciados entre paises. Persistem
ainda riscos de longo prazo, como elevagdo de gastos fiscais e as incertezas sobre o cenario
internacional, o que leva o COPOM a manter uma postura mais cautelosa.

O cenario macroecondmico externo ainda permanece desafiador e marcado por
elevado grau de incertezas. Persistem os debates em torno do ciclo de cortes da taxa de juros
pelo Federal Reserve, enquanto ainda ha duvidas quanto aos efeitos das tarifas sobre a inflagdo
norte-americana, ja que essas medidas podem pressionar os precos de bens importados e
dificultar o processo de desinflacdo. O recente aumento das tarifas dos EUA sobre produtos
brasileiros tem gerado impactos relevantes em alguns setores, embora seus impactos gerais
ainda sejam incertos, ja que dependem do andamento das negociacdes e da percepg¢do de risco.
O Comité segue acompanhando de perto os possiveis reflexos na economia e nos mercados

financeiros, com uma percepgdo predominante de maior incerteza no cendrio externo.
O cenario de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2025 e 2026,
a taxa de cambio esteja em RS 5,41 e RS 5,50, respectivamente, (sobre USS$ 1,00).
4.1.2 - ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Segundo a ata do COPOM, quanto ao ambiente interno (doméstico), os indicadores
econdmicos sinalizam um dinamismo melhor do que o esperado diante dos resultados sobre o
mercado de trabalho, gerando uma reavaliagdo do hiato de forma positiva.
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O COPOM avaliou que 9 conjunto dos indicadores de atividade econdmica, segue
apontando para uma moderagdo do crescimento, de acordo com as expectativas do Banco
Central. Além disso, a ata destaca que mesmo com uma desaceleracdo da atividade, o mercado
de trabalho segue dinamico e a massa salarial elevada, o que reduz a folga (hiato) da economia
e exige uma maior cautela na condugdo da politica monetaria. O mercado segue também
apresentando moderagdes nas concessdes de crédito, sendo assim um ponto crucial de analise
para o Banco Central, enquanto setores dependentes de crédito mostram desaceleracdo, os
relacionados ao consumo sem necessidade de financiamento, mantém-se resistentes,
sustentados por uma massa salarial ainda elevada. E destacado ainda que esse arrefecimento da
demanda agregada é considerado essencial para o reequilibrio entre oferta e demanda e para a
convergéncia da inflagdo a meta.

No que se refere a politica fiscal, o Copom destacou que ela influencia a economia de
duas formas: no curto prazo, por meio do estimulos a demanda e no longo prazo, ao impactar a
confianga na sustentabilidade da divida publica e a taxa de juros neutra (quando o governo
mantém uma politica fiscal responsavel e ajusta os gastos de forma contracionista) ou seja,
gastando menos em periodos de crescimento e mais em momentos de desaceleracdo, o que
ajuda a manter a inflagdo sob controle e proxima da meta. A ata mais recente ressalta que a
incerteza em torno do arcabougo fiscal e da trajetdria da divida ptblica eleva o prémio de risco,
0 que exige taxas de juros mais altas por um periodo prolongado. Por fim, ressaltou que as
politicas fiscal e monetéria precisam ser coerentes, previsiveis e bem coordenadas para garantir
a estabilidade da economia. Sem isso, taxas de juros mais altas e inflacio fora de controle
podem persistir.

O COPOM, ap6s uma firme elevagdo da taxa de juros ao longo do ano de 2025,
decidiu estabilizar a Selic em 15% a.a. a partir do més de julho/2025, ficando assim o maior
patamar em quase duas décadas. Em seu comunicado, o Comité destacou que continuara
avaliando os impactos acumulados dos ajustes ja implementados e que a taxa basica de juros
devera permanecer elevada por um periodo prolongado, a fim de assegurar a convergéncia da
inflagdo a meta. O Comité reforcou a importancia do acompanhamento continuo dos dados e
das incertezas, tanto externas quanto internas, de modo a garantir que os mecanismos de
transmissdo da politica monetéria produzam os efeitos esperados sobre a atividade econdmica
e a inflagdo. Além disso, o COPOM ressaltou que a comunicagdo sobre eventuais ajustes futuros
deve ser conduzida com cautela, svitande sinalizacbes prematuras, mas, reafirmando seu
compromisso com o cumprimento da meta de inflacdo e com a estabilidade de precos.

O cenério de referéncia sup&e, segundo o Boletim Focus, que a Taxa Selic encerre em
15,00% para 2025 / 12,25% para 2026 / 10,50% para 2027 / e 10,00% para 2028.
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4.1.3 — INFLAGAG

A inflagdo ainda se mantém em um cenario desafiador, embora haja sinais de
desaceleracdo gradual. Apesar das projecoes para o processo de desinflagdo, a inflagdo ainda

continua acima da meta desejada. A atividade econdmica mais forte do que esperado,

combinado com o mercado de trabalho dindmico e pressdes salariais, dificulta a convergéncia

da inflagdo para niveis mais baixos.

O COPOM ressalta que, em seus cendrios para a inflacdo, permanecem fatores de
risco em ambas as direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas

de inflacdo, destacam-se:

1- Desancoragem das expectativas de inflagdo por periodo mais prolongado;

2- Maior resiliéncia na inflacdo de servigos do que a projetada em fungdo de um
hiato do produto mais positivo; e

3- Uma conjungdo de politicas econdmicas externa e interna que tenham
impacto inflacionario, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistentemente mais depreciada.

Entre os “riscos” de termos uma inflacdo abaixo do esperado, o COPOM destaca a
possibilidade dos seguintes fatores:

1-Desaceleracdo da atividade econémica global maior do que a projetada;

2-Impactos do aperto monetdrio junto a desinflagdo global se mostrando
maiores do que o esperado; e

3-Reducdo nos precos das commodities com efeitos desinflacionarios.

Por fim, a ata do COPOM avalia que a condugdo da politica monetaria desempenha
um fator fundamental na reancoragem das expectativas, ressaltando que o comité continuara
tomando decisdes que preservem a credibilidade e reforcem a impotancia das expectativas na
trajetdria da inflacdo.
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IPCA - MENSAL 2025
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O Boletim Focus, com data em 07 de novembro de 2025, prevé o IPCA de 2025 em

4,55%, ficando dentro do intervalo de tolerancia, do centro da meta.
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O IPCA de 2025 e 2026, tratam-se de prcjecdes extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 07 de novembro de 2025.
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

* Relatério FOCUS — Relatério semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,
que relata as projegdes do mercado com base em consulta de cem instituicdes
financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

® Atas do COPOM - Atas emitidas s quartas-feiras da semana seguinte 3
divulga¢do da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetdria - COPOM divulgara a
Taxa Selic na proxima reunido, discutindo mudangas econOmicas recentes,
tendéncias de infiacdo, implementagdo de politica monetéaria, atividade
econdmica, expectativas do mercado de trabalho, crédito e inadimpléncia e
ambiente econémico externo.

® Pesquisa Mensal de Emprego — O IBGE realiza pesquisas que fornecem dados
sobre o mercado de trabalho, refletindo o impacto da economia e auxiliando no
planejamento socioeconémico dc Brasil. Essas informacdes incluem dados sobre
atividade, ocupagdo, rendimento e registro em carteira, coletadas diretamente

em domicilios.
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e Contas Macionzis Trimestrals - Pesquisa realizada pelo IBGE, onde €
apresentado o Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionacdo a pregos basicos, consumo pessoal, consumo do

governo, formagdo bruta ¢ capital fixo, variagdo de estoques, exportacdes e

importacdes de bens e servicos.

estimativa da Meta Atuarial.

¢ IPCA - 15 — indice de inilagdo divuigado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de analise econdmica e de inflagdo citados acima.
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PROJECAC - INDICADORES ECONOMICOS
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4.2 - AVALIACAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 — SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
AvaliacBes Atuariais. Municipios que possuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os proximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de
investimentos que apresentem alta oscilagdo.

Ja RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicacdo dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados a inflagdo ou titulos publicos, necessitam um
pouquinho mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se ndo for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicacbes. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasamento € a
utilizacdo do estudo de ALM - Asset Liability Management.

Equilibrio Financeiro

Com relagdo ao Equilibrio Financeiro, o PREVIARA se encontra em situacdo de alerta
no médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas na Reavaliacdo
Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVIARA n3o apresenta risco de liquidez no curto
prazo, mas um estado de alerta no médio prazo, com relaco as obrigacées previdenciarias. O
total de Receitas estimadas para o exercicio (Contribuicdo Normal + Contribuicio Suplementar +
Compensacdo Previdencidria), sem considerar ganhos com a carteira de investimento e nem os
créditos de parcelamento, é no valor de RS 8.511.422,39 enquanto o Total de Despesas
Estimadas é de R$ 7.504.611,57, resultando em um Superavit Financeiro de RS 1.006.810,81.

Esse superavit financeiro representa uma sobra de 11,83% da receita arrecadada no
exercicio, minimizando o risco de liquidez no curto prazo, mas preocupante @ médio prazo.
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Equilibrio Atuarial

Com relagdo ao Déficit Atuarial, 0s resultados da Reavaliagdo Atuarial/2025 - data
focal 31/12/2024, indicam um desequilibrio Atuarial, no valor de RS (-64.470.199,00).
Entretanto, analisando a composi¢ao demogréfica do Instituto Previdenciario, os Ativos
Garantidores e as Provisdes Matematicas do Plano, este Déficit Atuarial podera apresentar
problemas no Fluxo de Caixa, por volta do ano de 2034 e insolvéncia financeira a partir do ano
de 2044, conforme a Projecdo Atuarial. Nesse caso, O Déficit Atuarial representa BAIXO RISCO

DE LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.

4.3 — METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Variavel tem como objetivo a diversificagio da carteira de investimentos do
Fundo Previdencidrio, buscando aplicagdes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicacdes s6 poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda corrente que ndo ird, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicagdes deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.

A Politica Anual de Investimentos para a selecdo de fundos de investimento,
basear-se-a em instrumentos como:

® Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado.

e Stress Testing — processo que visa identificar e gerenciar situacdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagbes histdricas, sejam

temporarias ou permanentes.

e Indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos
mede a relacdo do risco com o retorno do fundo.
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» Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escolhido,
avaliando assim, o efeito da diversificagdo do fundo.

» Desvio-padrdao — Medida estatistica que mede a variagdo de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagdo da
rentabilidade.

® ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicdo de valores e prazos
de aplicagdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM - Asset Liability
Management, que visa analisar o periodo exato da utilizagdo dos recursos
aplicados. Lembramos que pelo risco que rendas varidveis oferece ao investidor
é recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de
aplicacdo.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relagdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um
dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais drdua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como € o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o
beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado
por muitos de "Asset Liability Management” (ALMm).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atudrios projetam as
contribuicGes e os pagamentos de beneficios esperados para os préximos anos. Como essa
tarefa ndo é simples, o aconselhivel € que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introdugdo
deste estudo.
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O gerenciamento de ativos e passivos — ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pois ira mensurar com mais seguranca, a exposi¢do do patriménio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes 0s objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagdo Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVIARA possui um
horizonte de 9 anos para comegar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servird de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados 3 inflacdo, Fundos com juros pré-

fixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Varidvel e Titulos Publicos

Federais.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2026

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os recursos dos Regimes Proprios

de Previdéncia Social - RPPS deverdo ser alocados em seis segmentos de aplicagao:

| - Renda Fixa;

Il - Renda Variavel;

i1l - Investimento no Exterior;

IV - Investimentos estruturados;
V - Fundos Imobilidrios; e

VI - Empréstimos Consignados.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneragao
definidas no momento da aplicagdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros
pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel sdo investimentos que nao se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroecondmicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco € proporcional a
esse retorno.

Investimentos Estruturados sdo aqueles ativos que realizam operacdes estruturadas
no mercado combinando dois ou mais ativos. Por exemplo, as opera¢des no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que sdo considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em
Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos "A¢bes - Mercado de acesso",

Investimento no Exterior sdo investimentos de Renda Varidvel, cujo ativo financeiro é
negociado no mercado externo.

Os Fundos Imobilidrios sdo veiculos de investimento que agrupam recursos de varios
investidores para comprar, gerenciar e vender imdveis ou ativos relacionados a iméveis. Eles
oferecem aos investidores a oportunidade de investir em iméveis sem comprar diretamente
propriedades.

Empréstimos consignados, ou empréstimos com desconto em folha, sdo um tipo de
pessoal de crédito em folha que faz empréstimo contizagdo da folha de pagamento do tomador.
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5.1 — Renda Fixa

Os Eundos de Investimentos em Renda Fixa sdo aplicagbes financeiras que reinem
recursos de cotistas para investir em titulos de renda fixa, como CDBs, Letras de Crédito e
titulos do Tesouro Direto, podendo ter taxa de juros pos-fixada ou pre-fixada. S@o
investimentos para investidores que buscam seguranca e rendimento em suas aplicagoes,
refletindo a diversidade do mercado e suas caracteristicas especificas. O Artigo 72 da Resolucdo
CMN 4.963/2021 detalha as aplicagdes nesse segmento entre os incisos | ao V. Segue abaixo a

descrigdo dos incisos:

5.1.1 — Titulos Piblicos e Fundos 100% T.P.F e Operagdes Compromissadas

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 100% de seus recursos em Titulos
Publicos Federais, que apresentam o menor risco do mercado financeiro doméstico; Fundos de
Investimento que possuem carteira composta de 100% em Titulos Pdblicos e/ou Operagoes
Compromissadas, de forma direta ou indireta; e Fundos de Investimento atrelados a indices de
mercado (ETFs), desde que a composicdo da carteira mantenha a mesma estrutura de 100% em
Titulos Publicos e/ou Operacdes Compromissadas.

Art. 72 1 — No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se até 100% em:

a) Titulos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejom
aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos;

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobilidrios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejom compostas
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas
nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

Titulos Publicos e Fundos 100% T.P.F e Operacées Compromissadas
(Artigo 72 inciso | Resolugdo CMN 4.963/2021)

Art. 7% |, a 0,00% 43,07% 100,00% 100,00% -
Art. 7% I, b 0,00% 34,52% 100,00% 100,00%
A i 100,00%
. 7% ¢ 0,00% 0,00% 100,00% 100,00%
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5.1.2 - Operagdes Compromissadas

As operacdes compromissadas com Titulos Publicos Federais sdo instrumentos
financeiros utilizados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) para regular a liquidez da economia
e controlar a Taxa de Juros. Nesses tipos de operag¢des, o BACEN vende titulos publicos a uma
instituicdo financeira com um compromisso de recompra futura, normalmente em uma data
proxima e a um preco previamente acordado. Em outros casos € a possibilidade de o investidor
realizar operagbes de empréstimos, dando Titulos como garantia, podendo ter taxas pré-fixadas
ou pos-fixadas, sendo permitido ao RPPS aplicar até 5% do seu patriménio liquido, conforme a
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 5% (cinco por cento) em operacdes compromissadas, lastreadas

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso |I;

Opera¢bes Compromissadas
{A rt. 72 fnc:so H da Resolugcdo CMN 4.963/2021)

Art. 7¢, 1l 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% :
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5.1.3 — Fundos de Renda Fixa e Fundos de indice de Mercado (ETF)

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 60% de seus recursos em Fundos de
Investimentos cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de Renda Fixa e/ou composta
por ativos financeiros em fndices de Mercado (ETF) de Renda Fixa, cumulativo aos fundos de

investimento classificados no artigo 7, Ill, a e b da Resolugao CMN.

Art. 72 lll - No segmenta de renda fixa, as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios,

constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda fixa);
b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,

negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de (ndice de renda fixa, conforme
regulamentagéo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de
indice de renda fixa);

Fundos de Renda Fixa e Fundos de Indice de Mercado (ETF)
(Art. 72 infso 1l da Resolugdo CMN 4.963/2021)
? r '

Art. 7 1ll, a 0,00% 15,87% 40,00% 60,00%

Art. 79, 11l, b 0,00% 0,00% 40,00% 60,00%
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5.1.4 — Ativos Financeiros de Renda Fixa

Os Ativos Financeiros de renda fixa sao instrumentos de investimento que oferecem
um retorno predefinido ao investidor, geralmente na forma de juros. Esses ativos sdo populares
entre investidores que buscam seguranca e previsibilidade em seus retornos, em contraste com
os ativos de renda variavel, que apresentam maior volatilidade e risco. S3o Titulos de Renda
Fixa, emitidos por Instituigdes Financeiras Bancarias, autorizadas a funcionar pelo BACEN,

permitidos aos RPPS aplicarem até 20% conforme a Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissGo com obrigagdo ou coobrigagcdo de instituicGes financeiras
bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam
s condigdes previstas no inciso | do § 22 do art. 21

Ativos Financeiros de Renda Fixa
(Art. 72 inciso IV da Resolugdo CMN 4.963/2021)

e
W iRt L e

Art. 7%, IV 0,00% 10,00% 20,00% -
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5.1.5 — FIDC, Fundos R.F. Crédito Privado e Fundos R.F. 85% Debéntures

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 5% de seus recursos em Fundos de
Investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis", provenientes dos créditos
que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros tipos de Titulo financeiro;
Fundos de Investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater privado,
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa que contenham em sua denominagdo a expressdo “crédito privado”; e Fundos de
Investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu Regulamento, que a composi¢do da
carteira do Fundo seréd de no minimo 85% de Debéntures.

Art. 72 V — No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
subordinam-se até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);
b) cotas de fundos de investimento classificados como rendao fixa com sufixo “crédito
privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme requlamentacéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa);
¢) cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patriménio liguido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 dessa
mesma Lei, observadas as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios.

FIDC, Fundos R.F. Crédito Privado e Fundos R.F. 85% Debéntures
(Art. 72 inciso V da Resolucdo CMN 4.963/2021)
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5.2 — RENDA VARIAVEL

Conforme o Art. 8 da Resolucdo CMN 4.963/2021, as aplicagdes previstas em Renda

Variavel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes

do PREVIARA.

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificagdo dos
investimentos PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicagdes s poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicagdo de médio e/ou longo prazo, nao

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagio, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significdncia com prazos extensos.

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIARA, sera respeitado um prazo
minimo de 5 anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa

do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a valorizagdo do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valorizagdo, com oportunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA poderd realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os

Fundos da carteira.
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5.2.1—F.I. AcBes e F.l. Acdes em indices de Renda Varidvel

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 30% de seus recursos em Fundos de
Investimentos em Acdes e Fundos de Investimentos em agdes em indice de mercado, cuja
carteira é composta por ativos financeiros, que buscam refletir as variagbes e rentabilidade de
indices de renda variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, conforme a Resolugao CMN
4.963/2021.

Art. 82 No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

I - cotas de fundos de investimento classificados como ag¢des, constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda varidvel);

Il - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variacbes e rentabilidade de indices de
renda varidvel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(fundos de indice de renda variavel).

F.l. A¢des e F.I. Agbes em Indices de Renda Varidvel
(Art. 82 da Resolugio CMN 4.963/2021)

Art. 89, | 0,00% 4,12% 14,00% 30,00%

30,00%
Art. 82, 1l 0,00% 0,00% 10,00% 30,00%
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5.3 — INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Conforme o art. 2, § 12 da Resolugdo CMN 4.693/2021, sdo considerados

investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundo de investimento em participacdes (FIP); e
Ili - fundos de investimentos classificados como "Agdes - Mercado de Acesso".

Conforme o Art. 10 da Resolugdio CMN 4.963/2021, as aplicacGes previstas em

Investimentos Estruturados, cumulativamente, subordinam-se ao limite global de até 15%

(quinze por cento) da totalidade das aplicagdes do PREVIARA.

Neste segmento os RPPS podem aplicar em Fundos de Investimentos
Multimercados , cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos de renda variavel,
sem fator de concentracdo em algum indice, conforme a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Os Fundos de Investimentos em Participacdes sio fundos de condominio fechado
que visam adquirir agdes e outros titulos de companhias, participando ativamente do processo
decisoério dessas empresas.

Os Fundos de Investimentos em A¢des - Mercado de Acesso investem em empresas
listadas no segmento de acesso do mercado de capitais, visando atrair novos investidores para
ofertas publicas de empresas brasileiras.

Essas aplicagbes visam diversificar os investimentos do PREVIARA, em busca de maior
rentabilidade, mas devem ser realizadas apenas se houver um horizonte de médio e/ou longo
prazo, evitando a necessidade de resgates no curto prazo devido ao alto risco de volatilidade.

Aplicagdo em Investimentos Estruturados pelo PREVIARA pode apresentar
rentabilidade negativa em certos meses. Portanto, serd exigido um prazo minimo de 5 anos

para aplicages em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios indique que hd tempo para esperar pela valorizagdo do Fundo.

Caso o Fundo demonstire uma valorizagdo, com oportunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA poderd realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os
Fundos da carteira. \
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5.3.1 - F.I. Multimercado, F.I. Participagdes e F.I. A¢des - Mercado de Acesso

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 10% de seus recursos em Fundos de
Investimentos Multimercados, e até 5% de seus recursos em Fundos de Investimentos em
Participagbes e Fundos de Investimentos em Agdes - Mercado de Acesso, conforme a
Resolu¢do CMN n? 4.963/2021.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacbes dos recursos do regime proprio
de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e
adicionalmente gos seguintes:

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM);

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em
participacées (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscricdo em distribui¢es de cotas subsequentes, salvo se para manter a
mesma propor¢do jd investida nesses fundos;

lll - até 5% (cinco par cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como “Acbes - Mercado de Acesso”, conforme regulamentacéo estabelecida
pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

F.I. Multimercado, F.I. Participagdes e F.l. A¢bes - Mercado de Acesso
(Art. 102 da Resolugéio CMN 4.963/2021)
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5.4 — FUNDOS IMOBILIARIOS |

Fundos Imobiliarios (Fll) s3o fundos de investimento fechados destinados a aplicagao
em empreendimentos imobilidrios, o que inclui, além da aquisicao de direitos reais sobre bens
imoveis, o investimento em titulos relacionados ao mercado imobilidrio, como letras de crédito
imobiliario (LCI), letras hipotecérias (LH), cotas de outros Fll, certificados de potencial adicional
de construgdo, (CEPAC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), e outros previstos na

regulamentacdo.

Conforme o Art. 11 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagdes previstas em cotas
de fundos de investimento imobilidrios (Fll) negociadas nos pregdes de bolsa de valores,

sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) da totalidade das aplicacbes do PREVIARA.

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos do PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Parém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicacbes sé poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicagdo de médio e/ou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Historico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

negativos perderem significancia com prazos extensos.

Aplicagdo em Investimentos Imobilidrios pelo PREVIARA pode apresentar
rentabilidade negativa em certos meses. Entretanto, o RPPS permanecerd no Fundo até o seu
vencimento, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios indique que hd
tempo para esperar pela valorizagéio do Fundo.

CRPJ: 03.267.152/000143
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5.4.1 — Fundo de Investimento Imobilidrio

Neste segmento o RPPS pode aplicar até 5% em Fundos de Investimentos Imobiliarios
- Fll, cuja carteira é uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema de distribuigao
de valores mobilidrios e destinados 3 aplicagdo em empreendimentos imobilidrios, conforme a
Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicacdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de

investimento imobilidrios (Fll) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

Fundo de Investimento Imobiliario
(Art. 112 da Resolugdo CMN 4.963/2021)
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5.5 — INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Conforme o artigo 102, da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagoes dos recursos dos
RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagcdes do PREVIARA.

Este tipo de investimento é considerado Renda Varidvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituicdes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opcio de aplicagdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicacdes sé poderdo ser realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacdo de médio

e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Aplicagdo em Investimento no Exterior pode trazer rentabilidade negativa em
alguns meses e nesse caso, qualquer aplicagio nesse segmento pelo PREVIARA, serd
respeitado um prazo minimo de 5 anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a
valorizagéo do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valorizagdo, com oportunidade de ganho antes do

prazo acima definido, o PREVIARA poderd realizar o resgate dos 'ganhos' e distribuir entre os
Fundos da carteira.
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5.5.1 - E.I. R.F. Divida Externa, F.I. Investimanto no Exterior e F.I. A¢des - BDR Nivel

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 16% de seus recursos em Fundos de
Investimentos Renda Fixa - Divida Externa, Fundos de Investimentos em Investimentos no
Exterior e Fundos de Investimentos em Acdes - BDR Nivel I, conforme a Resolugdgo CMN n2
4.963/2021.

Os Fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa" sdo
fundos que aplicam pelo menos 80% do seu patriménio liquido em titulos da Divida Externa do

Brasil.

Os Fundos de Investimentos em Investimentos no Exterior sdo fundos constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", cuja carteira
é composta por, no minimo, 67% do seu patrimoénio liguido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior.

Os Fundos de Investimentos em Agdes - BDR iivel | sdo fundos cuja carteira é uma
comunhao de agbes de empresas estrangeiras negociadas no Brasil.

Art. 92 No segmento de investimentos no exterior, as aplicagées dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:
| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificades como "Renda Fixa - Divida Externa";
Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob o forma de condominio
aberto com o sufixo "Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimbnio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

lli - cotas dos fundos da classe “Acées — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela Comissédo de Valores Mobilidrios.

F.l. R.F. Divida Externa, F.l. investimento no Exterior e F.l. A¢ées - BDR Nivel |

Art. 99,1 0,00% 0,00% | 10,00% 10,00%

10,00%

Art. 99, ]Il 0,00% | 2,42% ‘ 10,00% 10,00%
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5.6 — EMPRESTIMO CONSIiGNADG

O crédito consignado é a modalidade de empréstimo pessoal em que o valor das
parcelas é descontado automaticamente, direto no contracheque do Servidor Pubico ou, sobre

os proventos dos Aposentados/Pensionistas.

Conforme o Art. 12, | da Resolucio CMN 4.963/2021, no segmento de empréstimos a
segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes dos RPPS subordinam-se, até 5% (cinco
por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no § 72 do
art. 72 da Resolugdo CMN 4.963/2021.

Por mais que esta Politica de Investimento permita com que o PREVIARA
disponibilize o limite maximo de seu Patriménio Liquido (5,00%), conforme a Resolu¢cdo CMN
4.963/2021, para o segmento de Empréstimos Consignado, o PREVIARA deverd, além de
atender todo o artigo 12 da Resolugdc CMN 4.963/2021, atender também toda a Secdo Ill, do
ANEXO VIII - APLICACAO DOS PARAMETROS PARA GEETﬂo DOS INVESTIMENTOS, para
verificagdo da viabilidade econdmico-financeira da execugdo do segmento de empréstimo
consignado junto aos seus Segurados.-

5.6.1 — Empréstimo Consignado aos Servidores

Art. 12. No segmento de empréstimos a sequrados, na modaolidade consignados, as aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se, aiternativamente, aos seguintes
limites, apurados na forma do caput do art. 69

I - até 5% (cinco por cento), para us regimes que nédo alcancarem os niveis de
governanga previstos no § 72 do art. 79

Empréstimo Consignado aos Servidores
(Art. 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021)

=
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5.8 — LIMITE DE ALOCAGCAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificagdo da carteira em momentos de
incertezas e recuperacdo econdmica, o PREVIARA precisa perseguir a Meta Atuarial, sob a

penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilacdo, com a necessidade do cumprimento da
Meta Atuarial é aconselhavel que durante o exercicio de 2026, o PREVIARA mantenha uma
carteira bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de
Renda Varidvel. Com relacdo as aplicagbes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma
concentracdo especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por

serem mais estaveis.

Analisando o gréfico abaixo, praticamente o IMA — B 5 rentabilizou a mesma

coisa que o subindice IMA — B, mas sem oferecer oscilagdes como em 2020.

RENTABILIDADE 2018 - 2025 (7 ANOS)

s CDI we=s|MA-B5 a==|MA - B
O v won cwcvssmsrinn s e
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No intuito de amenizar as possiveis oscilagbes da carteira do PREVIARA, a

alocacgdo dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK

_ POSICAO DA e
{NDICE BENCHMARK CARTEIRA (R$) | 71|:|:mngn ssr:ggn
EM 30/09/2025| |
RENDA FIXA
DI 29,60% |
Ry e e e e . 9’91% i 100’00%
iRF-M 1 7,25% |
e e e s i i |
IRF-M 4,78% 0,00% 50,00%
1RF M 1+ : 1,66% 0,00% 5,00%
IMA B 5 1,59% 0,00% so,oo%m .
IMA‘-;_B 2,71% 0,00% _ 50,00% B
IMA e o 0'00%_ B . ;66% ____________
IMA - GERAL, IMA GERAL ex— c 0,00% 0;60% zo,ob;é
i i LIDKA 2,IDKA 3 0,69% o,dﬁé% 56,00% _
iPCA + TAXA DE .IUROS 45,18% wﬁ:oo% i 106,00%:. M
RENDA VARIAVEL
it _MULT_;MERCADO 000% 0,00% 10,00%
i ND!CES DE RENDA VARIAVEL 412% 6',00% 30,00%
5 __ INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INDICES DE INVESTIMENTO NO
EXTERIOR 242% 0,00% |  10,00%
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6 — CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicio do perfil de investidor, utilizando uma escala de 1 a 10, visa ajudar os
gestores a criarem uma carteira de investimentos que atenda as metas atuariais, a aversao ao
risco e ao horizonte de aplicacdo do investidor.

A Classificagdo de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificagdo:

CLASSIFICACJ-"\O DE PERFIL DE INVESTIDOR
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR

CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA
4 MODERADO com tendéncia a ser CONSERVADQRA
5 MODERADO

6 MODERADO com tendéncia a ser ARROJADA
7

8

9

ARROJADO com tendéncia a ser CONSERVADORA
ARROJADO com tendéncia a ser MODERADA
ARROJADO )
EXTREMAMENTE ARROJADO

Alguns investidores preferem manter carteiras em indices conservadores por
seguranga. No entanto, para atingir a Meta Atuarial, € necessario aumentar o RISCO DE
MERCADO da carteira. A metodologia proposta visa criar uma carteira que ofereca a melhor
relacdo entre risco e retorno, equilibrando a oscilagdo do mercado com a Meta Atuarial.

A definicdo do perfil de investidor do PREVIARA, leva em consideragéo a perspectiva
macroeconomica e dos investimentos e a avers3o a risco do investidor.

Dentro da metodologia de Classificagdo de Perfil de Investidor, o PREVIARA adotari
uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA.

Descricdo do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil Comportamento da carteira
O perfil busca equilibrar ganhos acima da inflag3o, | |A carteira com Perfil MODERADO COM TENDENCIA

ARROJADA busca rentabilizar acima da inflac3o,

com foco em uma carteira composta por ativos
aceitando possiveis perdas no curto prazo. E

moderados, mas que também inclui uma parcela| |indicada para investidores com obrigacdes de

de ativos arrojados. E indicado para investidores||loNg0 prazo, pois oferece maiores ganhos no

oL médio e longo prazo. Esse perfil & equilibrado, .
com obrigacbes de longo prazo (como Planos de|| | ) \ *”\\
visando cumprir a Meta Atuarial e proporcionar| '/

Previdéncia). protecdo contra oscilagdes de mercado. '
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E

DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2025, o PREVIARA adotou o PERFIL 5 — MODERADO, conseguindo até
30/09/2025, uma rentabilidade de 9,81%, contra uma Meta Atuarial de 7,68%, alcancando e

superando seu objetivo.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2026 — 4,20% ; 2025 — 4,55%), o PREVIARA adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR
LIMITE INFERIOR 1  LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL -~ DO PERFIL

6 - MODERADO com
5 - MODERADO

7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA | ser CONSERVADORA

|
| DO PERFIL
|
i

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevagdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o PREVIARA conseguira

cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.

7.2 - ADERENCIA DAS OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O principal objetivo de um Plano de Previdéncia é garantir o pagamento de beneficios
aos segurados, o que impossibilita o bloqueio do resgate dos recursos devido a um
planejamento financeiro inadequado. Para assegurar que os investimentos n3o afetem as
obriga¢des previdencidrias a longo prazo, recomenda-se a andlise da Duration do fluxo de caixa
do Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, como parte das Reavaliagbes Atuariais,

para verificar a compatibilidade de caixa.
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De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliacio Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVIARA possui um
horizonte de 9 anos para comegar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servira de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados a inflagdo, Fundos com juros
pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Variavel e Titulos Publicos
Federais.

Segundo o Relatério Mensal de Investimento - setembro/2025, a distribuicao atual da

carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:

DISTRIBUIGCAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS

(LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

45% - 41%

40% -

35% -

30% -

25% 1 21%

20% - .

15% - % i

10% 1 i ¢
; Fex

5% - g 4_.% 4% M? . 'IE

i~y 0% | 1 0% [ 0% .~ 0% | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

e e e o ey

PP PP PSP N PP > P °
m$$@@$@°@$§§@§$§§@@$§§§§$

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento & aderente as\\)

obrigag¢des previdencidrias do plano.
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovacdo pelo Conselho Curador, Conselho de Fiscalizagdo e o Comité de

Investimento, sendo que o prazo de vigéncia compreenderd o periodo de 01 de janeiro de

2026 a 31 de dezembro de 2026.

As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacdo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho Curador do

PREVIARA, para avaliagdo e possivel aprovagao.

As aplicacdes realizadas pelo PREVIARA passarao por um processo de analise, para
o qual serdo utilizados alguns instrurﬁentos de analise de risco, além do histdrico de quotas e
rentabilidade de fundos de invéstimento, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracio cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da analise da composicdo da carteira dos fundos. As avaliagdes serdo feitas
para orientar as defini¢des de estratégias e as tomadas de decis3o, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recursos do PREVIARA deverd ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Préprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeac3o e exoneracdo. Devera ainda ter sido aprovado em exame de
certificacdo profissional, organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica estd sujeita a modificagdo, conforme o artigo 42 § 1° da
Resolugdo CMN 4.963/2021, em virtudz de alteragdes na legislagdo que rege a aplicagdo de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decerréncia de mudangcas significativas no

cendrio econdmico. Em ambos os casos, a adequacio da presente politica sera discutida em
reunido do Conselho Curador.
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Destacamos que no artigo 241¢ § 92 do Capitulo Xlll da Secdo | da Portaria MTP
1.467/2022, o RPPS devera manter e disponibilizar, preferencialmente de forma digital, os
documentos e bancos de dados que deram suporte as informag¢des dos Documentos e

Demonstrativos enviados a SPREV, pelo prazo de 10 (dez) anos.

ARAPUTANGA - MT, 13 DE NOVEMBRO DE 2025.

Jose Orlando d= Souzo
Diretor e Gestor de Recursos do PREVIARA
CPF : 388, %** *4*.27

CP RPPS DIRIG | - [Dirigentes do RPPS)
CP RPPS CGINV | (Gesior de Recursos e Membro do Comité)

il
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