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1 — INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de ARAPUTANGA - MT, PREVIARA, com foco no cumprimento da Meta Atuarial,
definida para o ano de 2025, tendo em consideragao o cenario macroecondémico esperado.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021, estabelece que os
responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a Politica

Anual de Aplicagdo dos Recursos (PAI - Politica Anual de Investimentos).

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetéario
Nacional, por meio da Resolu¢do CMN 4.963/2021, a distribuigdo proposta para os recursos, nas
modalidades de aplicagBes existentes no mercado financeiro, visa otimizar o retorno desses
investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12 § 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021,
de 26 de novembro de 2021, determina aos responsaveis pela gestao do RPPS, observar os
seguintes principios:

I - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacdo & natureza de suas obrigagées e
transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e dilig éncia; }

Il - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que yikem
garantir o cumprimento de suas obrigacées, respeitando a politica
de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Resolucdo e os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento
desses regimes, em regulamentacéo da Secretaria de Previdéncia;

Além disso, o art. 12, § 22 da Resolucdo CMN 4.963/2021, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responséveis pela gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MTP
1.467/2022, entre outras).
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O PAI e suas possiveis revisBes, deverdo ser aprovadas pelo Orgdo superior
competente, antes de sua implementacao, conforme exige o Artigo 5 da Resolugdao CMN
4.963/2021.

2 — OBIJETIVOS DA GESTAO

2.1 — META ATUARIAL

A Taxa de Juros Real (Meta Atuarial) na Politica de Investimento do exercicio de 2025
devera ser definida, através de calculos da Duragdo do Passivo Previdenciario que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo
Atuarial da Avaliagdo Atuarial, conforme a Portaria MTP n2 1.467/2022.

Conforme o ANEXO VII, art. 32 da Portaria MTP 1.467/2022, para definicdo da
hipétese da taxa de juros real nas avaliagdes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverio
ser utilizadas as taxas de juros pardmetro estabelecidas de acordo com o art. 12, acrescidas em
0,15 pontos percentuais para cada ano em gue a taxa de juros utilizada nas avaliacdes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes & data focal da avaliacdo tiver sido
alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Conforme o ANEXO VI, art. 32, § 12 da Portaria MTP 1.467/2022, os acréscimos de
que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS gue possuam recursos inferiores a RS 10.000.000,00
(dez milhées de reais) e ao Fundo em Reparticdo (Segregracdo de Massa) e nas demais
situacdes de que tratam o § 42 do art. 26 da Portaria MTP 1.467/2022.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculard um indice (pontos), que servira

1,00 3,53%

1,50 3,62% -

2,00 3,73% -

2,50 3,84% s
3,00 3,94%

3,50 4,03%
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Continuacao.. “Art. 12 da Portaria MPS n® 1.499/2024"

4,00 4,12%
4,50 4,19%
5,00 4,26%
5,50 4,32%
5,50 4,32%
6,00 4,38%
6,50 4,43%
7,00 4,47%
7,50 4,52%
8,00 4,56%
8,50 4,59%
9,00 4,63%
9,50 4,66%
10,00 4,68%
10,50 4,71%
11,00 4,74%
11,50 4,76%
12,00 4,78%
12,50 4,80%
13,00 4,82%
13,50 4,84%
14,00 4,86%
14,50 4,87%
15,00 4,89%
15,50 4,90%
16,00 4,91%
16,50 4,93%
17,00 4,94%
17,50 4,95%
18,00 4,96%
18,50 4,97%
19,00 4,98%
19,50 4,99%
20,00 5,00%
20,50 5,01%
De 21,00 a 21,50 5,02%
22,00 5,03%

De 22,50 a 23,00 5,04% )
23,50 5,05%
De 24,00 a 24,50 5,06%
De 25,00 a 25,50 5,07%
De 26,00 a 26,50 5,08%
De 27,00 a 27,50 5,09%
De 28,00 a 28,50 5,10%
De 29,00 a 30,00 5,11%
De 30,50 a 31,50 5,12%
De 32,00 a 33,50 5,13%
34,00 5,21%
34,50 5,31%
35,00 ou mais 5,47%

*Fonte: Art. 22 da Portaria MPS n® 1.499 de 28 de maio de 2024. 6
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Conforme o calculo da Duracdo do Passivo sobre o Fluxo Atuarial da Avaliagdo
Atuarial/2024 - data focal 31/12/2023, a Duragdo do Passivo do PREVIARA é de 17,98 anos.
Conforme a metodologia de Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (exigéncia da Portaria
MTP n2 1.467/2022), a Taxa de Juros Pardmetro encontrada foi de 4,95% a.a..

Por determinagdo da Portaria MTP 1.467/2022, para cada ano que o RPPS superar a
Meta Atuarial, sera acrescentado 0,15% na Taxa de Juros Pardmetro. Segue abaixo as

rentabilidades dos Ultimos 5 anos do PREVIARA.

RENTABILIDADE X META ATUARIAL NOS ULTIMOS 5 ANOS

2019 3,58% 6,00% 10,54% sm
2020 8,04% 5,87% 10,63% NAO
2021 2,16% 5,43% 15,99% NAO
2022 6,82% 4,89% 10,93% NAO
2023 13,96% 5,19% 10,03% SIM

Conforme o quadro acima, o PREVIARA, superou a Meta Atuarial em 2 anos, podendo
acrescentar mais 0,30% a Taxa de Juros Atuarial para o exercicio de 2025.

Conforme as Portarias MTP n2 1.467/2022 e MTP n2 1.499/2024, os recursos
financeiros administrados pelo PREVIARA deverio ser aplicados de forma a buscar um retorno
real equivalente 3 5,25% a.a. mais a variacdo do indice inflacionario utilizado que é o IPCA -

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

7

2
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A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do pais

adotada pelo Governo Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,25% a.a. + IPCA

IPCA (final do ano) | 10,06% @ 5,78% | 4,62% lt 4,89% 4',-50% 4,00% @ 3,66%

H
;
i
i
1

Taxa de Juros

5,17% | 5,25% | 525% @ 5,25%
Atuarial e

543% 4,89% @ 5,19%

Meta Atuarial | 15,99% | 10,93% | 10,03% A 9,93% | 10,07% | 9,44%  9,09%
2 i
*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 13 de dezembro de 2024.

A projegdo do IPCA para o final dos anos de 2024, 2025, 2026 e 2027 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 13 de dezembro de 2024.

Portanto, conforme a Portaria MTP n2 1.467/2022 e a Portaria MTP n? 1.499/2024, a
Taxa Real de Juros (Meta Atuarial), sera de 5,25% a.a. acrescido do IPCA.

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A composicdo da carteira de investimentos buscard rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA - GERAL, IRF- M, IMA-B, IMA-B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Variavel,
indicadores como IBOVESPA, IBrX, BDR, entre outros.

Conforme o cendrio macroeconémico descrito no capitulo 4 desta Politica
Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

8
Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@ araputanga. gov. br
Araputanga - ? o Grosso \
Jiliapot o> ot \ =~

r\\\\\\ ) ;



EEE\IIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

PROJECAO ESPERADA DE RETORNO/2025

CDI 11,01% 11,87%
IRF-M 1 9,66% 13,92%
IRF-M 13,81% 19,19%
IRF-M 1+ 14,76% 24,33%
IMA-B5 12,71% 14,05%
IMA -B 14,08% 20,36%
IMA-B5+ 13,29% 25,48%
IMA - GERAL 13,39% 17,24%
IDKA 2 12,49% 13,97%
IDKA 3 14,09% 15,44%
IPCA 6,93% 5,16%
IBOVESPA 7,63% - 30,77%
IBr-X 6,66% 29,06%
MSCI WORLD 0,84% 14,84%
S&P 500 3,49% 13,46%
BDR NIVEL | 13,81% 26,30%
DOLAR -6,42% 13,88%
PROJECAO DA TAXA SELIC

Final do periodo | 9,25% | 13,75% I 11,75% | 12,00% | 14,00% | 11,25% @ 10,00%

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central - 13 de dezembro de 2024,

A projecdo da Taxa Selic para o final do ano de 2024, 2025, 2026 e 2027 encontram-s
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,
posicionado em 13 de dezembro de 2024.
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A Projecdo de redugdo da Taxa Selic, a partir de 2025, requer cautela na elaboragdo

da Politica de Investimento, com relacdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

elevacdo de Taxa de Juros.

TAXA SELIC (1998 - 2027)

50,00%
45,00%
40,00% -
35,00%
30,00% -
25,00%
20,00% |
15,00% ||
10,00%
5,00%
0,00%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 13 de dezembro de 2024,

TAXA SELIC
(2019 a 2026)

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 13 de dezembro de 2024.
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 — FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas no inciso I, §12, art. 21 da Resolugdo CMN n?
4.963/2021 a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos administrados pelo PREVIARA sera
realizada por gestdo propria.

De acordo com o inciso I, do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, entende-se por
gestdo prépria, quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos,
decidindo sobre as alocagdes dos recursos.

Art. 95, | - gestdo prdpria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da

politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocacées dos recursos,
inclusive por meio de fundos de investimento;

3.2 — CERTIFICAGAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrucdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que n3o se enqguadra

em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou Investidor comum),

O artigo 9 - C da Instrucdo CVM 554/2014 passou o poder decisério de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente
definido pelo MTP - Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Art. 92 - C, Instrugdo CVM 554/2014 - Os regimes proprios de previdéncia social
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou Federal ou
por Municipios séo considerados investidores profissionais ou investidores qualificados

apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da

Previdéncia Social. P

A fim de atender a Instrugdo CVM 554/2014, o MTP publicou a Portaria
1.467/2022, dispondo sobre o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagcio d
Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - "Pré-Gest3o RPPS".

O artigo 2362 do Capitulo Xi da Portaria MTP 1.467/2022, informa que o Pro-Gestdo
RPPS tem por objetivo, incentivar os RPPS's a adotarem melhores préticas de gestio
previdencidria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

11
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O § 19, do Art. 2362 do Capitulo Xi da Portaria MTP 1.467/2022, informa que a
ades3o sera facultativa, devendo ser formalizada por meio de termo assinado pelos
representantes legais do ente federativo e da unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo
aderindo ao programa, o RPPS seré declarado um Investidor em Geral (Investidor Comum).

O art. 1372 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior @ data
de realizacéo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante
igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestéio RPPS, e obtido certificagéo institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos.

O art. 1382 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR PROFISSIONAL, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior
& data de realizagdo de cado aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificagdo institucional no QUARTO
NIVEL de aderéncia nele estabelecido.

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, o

PREVIARA ¢é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informacdes encontradas em
20/12/2024.

CATEGORIA DE INVESTIDOR

RPPS possui recursos aplicados, informados no DAIR do més
Art. 137, | da Portaria imediatamente anterior a data de realiza¢3o de cada aplicagdo
MTP N2 1.467/2022 exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou hs
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais)? ﬂ 9
Art. 137, Il da ) ) ) f\
. O RPPS aderiu ao Pré-Gestdo RPPS, e obteve certificagdo institucional ~
Portaria MTP N2 d ivels de adera N NAO
1.467/2022 em um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos?

O PREVIARA NAO ATENDE OS REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizagdes, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre socios,
conselho de administracdo, diretoria, drgdos de fiscalizagdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 — CONTEXTO POLITICO E ADMINISTRATIVO

O PREVIARA é um Regime Proéprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
ARAPUTANGA - MT, ente de natureza autdrquica, pertencente a Administracdo Publica Indireta

do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico interno.

A Diretoria Executiva é o 6rgdo de execucdo das atividades do PREVIARA e serd

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

O cargo de Diretor Executivo do PREVIARA serd de livre nomeacio e exoneragao por
parte do Prefeito Municipal, por servidor plblico municipal, ocupante de cargo em provimento

oL

3.3.2 — ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do PREVIARA, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Recursos do RPPS, o Conselho Curador, o

Conselho de Fiscalizagdo e o Comité de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o PREVIARA, contratard uma consultori
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobilirios,
auxiliando na elaboragdo de Relatdrios mensais, trimestrais e anual de investimento, analisando
o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de auxiliar na
elaboragdo da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte,

O organograma da estrutura de gestdo de investimentos do PREVIARA, distribui-se da
seguinte forma:

13
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS

CONSELHO | CONSELHO DE
CURADOR FISCALIZACAO

COMITE DE
INVESTIMENTO

GESTOR DE
INVESTIMENTO

CONSULTORIA
DE
INVESTIMENTO

DIRIGENTE DA UNIDADE
 GESTORA

1
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3.3.3 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos érgdos envolvidos na gestdo dos recursos do PREVIARA sdo:

e Diretor e Gestor de Investimentos — Com relagdo aos Investimentos e
administracdo dos recursos do PREVIARA, em estrita observancia das normas
legais e regulatérias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho
Curador, apresentar relatérios, no minimo trimestrais, conforme exige a
legislacdo, da gestdo dos recursos e praticar demais atos de gestdo do
PREVIARA.

e Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisério, quanto a

formulacdo e execucdo da politica de investimentos.

¢ Conselho Curador — Com fungbes de deliberagdo superior, cujas as
deliberagdes serdo promulgadas por meio de resolucdes, decide sobre
qualquer questdo administrativa e financeira que lhe seja submetida, pelo
Diretor Executivo ou Pelo Conselho de Fiscalizagdo e julgar os recursos
interpostos das decisdes do Conselho de Fiscalizagdo e dos atos do Diretor
Executivo.

¢ Conselho de Fiscalizagdo — Com fungdo de fiscalizar e acompanhar
e . - . - - '
execucao orcamentaria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos p

segurados e dependentes, dos despachos atinentes a processos de beneficios;

¢ Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para
desempenhar atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios,
com a finalidade de produzir recomendacdes, através de relatérios de
acompanhamentos, estudos e pareceres, que auxiliem no processo de tomada
de decisdo de investimento do PREVIARA.

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolu¢io CMN 4.963/2021, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdao adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a anilise prévia e o
acompanhamento dos riscos dos investimentos.
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A avaliacdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatérios periddicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios.

Os Relatérios periédicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciagdo e

possivel aprovacdo, nos casos que se tratar de aplicagdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIII, da Resolugdo CMN 4.963/2021, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo, se aplicara
no exercicio vigente, para regularizacdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria.

3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do PREVIARA sio origindrios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplica¢gdes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdencidria e demais ingressos financeiros auferidos pelo PREVIARA.

3.5 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes relevantes a gestdo financeira do PREVIARA, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo
disponibilizadas ao Comité de Investimentos, ao Conselho Curador e Conselho de Fiscalizacdo e
aos demais interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e Beneficiarios, no minimo, as seguintes
informagdes com relagdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 1482 da Portaria MTP |
1.467/2022.

Art. 1482 A unidade gestora do RPPS deverd disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os
seguintes documentos e informacdes:
I - a politica de investimentos, suas revisées e alteragées, no prazo de até 30 ( trinta) dias, a
partir da data de sua aprovagio;
!l - es informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados
da respectiva aplicagdo ou resgute;
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%l - a compasicdo du carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias

apés o encerramento do més;
IV - os procedimentos de selecéo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

contratacdo de prestadores de servigos;
V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber as

aplicacdes dos recursos do RPPS;
VI - a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento; e
VIl - as datas e locuis das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de

investimentos e respectivas atas.

Pardgrafo dnico. O envio tempestivo do DPIN e do DAIR @ SPREV com as informagbes de
que tratam os incisos I, I, ll, V e VI do caput atende as exigéncias previstas nesses
dispositivos.

O Art. 1492 da Portaria MTP 1.467/2022, menciona que o RPPS devera manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em
resolucdo do CMN.

3.6 — PRECIFICACAO E CUSTODIA

Em consonancia com o disposto na Resolugdo CMN 4.963/2021, os Titulos Publicos
serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada para a prestagdo do servico apds
procedimento formal de contratac3o.

O artigo 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021 estabelece que, antes de adquirir ou
vender Titulos Publicos Federais, é necessdrio consultar uma instituicdo financeira, uma
instituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para a administragdo de carteiras. Além disso, as
operagées devem considerar as informagdes divulgadas diariamente por entidades
reconhecidas pela sua transparéncia e padrdo técnico na difusdo de precos e taxas, que

servirdo como referéncia para negociacdes no mercado financeiro antes da conclusdo da
operagao. /]

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo sero registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcagdo a mercado), observados regras e
procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Macbilidrios, estes poderdo ser contabilizados

pelo seu valor de aquisicdo (Marcagdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos exigidos
no art. 72 do ANEXO VIl da Portaria MTP n? 1.467/2022.
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3.7 — CONTRATACGES D¢ PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recursos que constam no Art. 12 § 12, V,
da Resolugdo CMN 4.963/2021 de 25 de novembro de 2021, o PREVIARA devers realizar com
diligéncia, a selegdo, o acompanhamento e a avaliagdo dos Prestadores de Servicos
contratados.

Conforme o Art. 24, inciso | e Il da Resolugdo CMN 4.963/2021, na hipétese de
contratacdo objetivando a prestacdo de servicos relacionados 3 gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade
autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 24, Il da Resolucdo CMN 4.963/2021, a contratacdo sujeitara o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicagdes dos
recursos do RPPS, a fim de que n3o recebam qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiquem a independéncia na préstacio de servico, e ndo figurem
como emissores dos ativos ou atuem na 6riginag§o e estruturacdo dos produtos de
investimento.

Conforme o Art. 24, § 2° da Resolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS devers avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos e das
pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de assessoramento.

3.7.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 4.963/2021, em caso de contratacdo de
servicos de custédia pelo regime préprio de previdéncia social devera ser efetuado o prévio
credenciamento de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12 da Resolucdo CMN 4.963/2021, e
observada a regulamentacio estabelecida pela CVM e pelo Banco Central do Brasil.

[i

3.7.2 - PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS devera estabelecer
critérios para a contratacio de pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliacdo de
investimentos em valores mobilidrios, as quais devem ser registradas, autorizadas ou
credenciadas nos termos da regulamentacdo da CVM, com a finalidade de producio de
recomendacgéGes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de
formulagdo da politica de investimento e de tomada de decisdo de investimento.
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Adicionalmente 2 legislagdo, o PREVIARA, na hipotese de contratagdo de prestacao
de servicos de consultoria, exigird que a responsabilidade técnica dos pareceres € relatérios
emitidos pela prestadora, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a CVM e, no minimo,
certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificagdo semelhante

e de mesmo nivel ou de nivel acima.

3.8 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZAGAO

Conforme o art. 12, § 19, inciso VI da Resolugdo CMN 4.963/2021, antes da realizagdo
de qualquer operagdo, o PREVIARA devera assegurar, que as instituicdes escolhidas tenham
sido objeto de prévio credenciamento.

'Ar!_. 12, Os recursqs'ldas regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Fedé'ra'i e Muﬁf’dpios nos termos da Lei n? 9.717, de 27 de novembro de
1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢des desta Resolugdo.
§12 Na apr'a’cg;&o dos recursos de que trata esta Resolugéio, 0s responsaveis
pela gestdo do regime proprio de previdéncia social devem:
Vi - realizar o prévio credenciamento, 0
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das
demais instituictes escolhidas para receber as
aplicagoes, observados 0s pardmetros
estabelecidos de acordo com o inciso IV.

Conforme o art. 1032 da Portaria MTP 1.467/2022, o RPPS devera realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem recursos do regime
préprio.

Art. 103. A unidade gestora do RPPS deverd realizar o prévio credenciamento de todas a

instituicdes que reccuam ou administ:em recursos do regime.
§ i¢ As aplicacbes dos recursos do RPPS deverdo observar os parémetros de
meiccdo e poderio ser realizades por meio de instituicbes publicas ou
privedas, desde que rejistrades, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou
pelo Lanco Central do Erasil.
§ 22 Os critérios pcra o credenciamento das instituigdes deverdo estar
relacioacdos @ boc qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
historico e experiéncia de atuagdo, & solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administracéo, & exposigéo a risco reputacional, ao padrdo ético
de conduta e & aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e @
outros d=stinados & mitigacéio de riscos e ao atendimento aos principios de
sequranca, protegdu e prudéncia financeira.
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"

Conforrne o firt 202, 1i . - orwaria WITP 1.337/2922, o credenciamento devers ser
atualizado, a cada 2 anos.

Art. 105. A conclusdo da andlise das informacées e da verificacdo dos requisitos
estabelecidos pura o credenciamento deverd ser registrada em Termo de
Credenciamento, que deverd observar os seguintes pardmetros:

Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

3.8.1 — INSTITUICGES

Para o credenciamento das InstituicBes, deverdo ser observados e formalmente
atestados pelos representantes dos RPPS:

Art. 12, § 32 Resolugdo CMN 4.963/2021 - Os parémetros para o credenciamento das
instituicdes de que trata o inciso VI do § 12 deverdo contemplar, entre outros, o histérico e
experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragéio da instituicdo,
a solidez pammoma! a exposrgao a nsca reputacional, padrdo ético de conduta e
. 'aderp.». 1c{a. go rentab;hdade q md;cadores de desempenho.
Capitulo VI, Secdio Iil, Art, 1032 - A umdade gestora do RPPS deverd realizar o prévio
credenciamento de todos as instituicées que recebam ou administrem recursos do regime.
‘A An§ 32 Pare o credentiumedto da instituicGo, deverdo ser observados e
ferma!ment: utestados pela unidade gestora do RPPS:
1 - registro cu cutorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de
suspensdo ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco Central do
‘Brasil ou por outro drgéo competente;
Il - observdacia de elevado padrdo ético de conduta nas
operagbes reulizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricBes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros drgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro;
Il - andlise dc histérico de sua atuagéo e de seus principais
contrcladores;
iV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissiondi
diretamente relacionados & gestdo de ativos de terceiros; e
V' - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo
adrinistragdo, bem como quanto a qualificacio do corpo
técnico e segregacdo de atividades.
§ 42 O credencicarcato se aplica as gestor e ao administrador dos fundos de
invesiiento e ‘dus jastitvicdes financeiras bancdrias emissoras de ativos
Enepreives ©nis 3icochoreia diretamente as apiicagées do regime. (GRIFO NOSSO)

Devera ser realizado o credenciaments do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento, certificando-se sobre a sua
regularidade perante a CVM e o contrato paré distribuicdo e mediagdo do produto ofertado,
conforme o Art. 104 do Capitulo VI, Sec3o Il da Portaria MTP 1.467/2022.
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Conforme o Art. 105 do Capitulo VI, Secao ili da Portaria MTP 1.467/2022, devera ser
realizado o credenciamento das correioras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
para as operacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.

3.8.2 — FUNDOS DE INVESTIMENTO

Para o credenciamento e selegdo dos Fundos de Investimento, deverdo ser
analisados, no minimo:

Capitulo VI, Segéo IV, Art. 108 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na selegédo de fundos de
investimento deverdo ser analisados, no minimo:
I - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento, previamente s alocacdes, identificando os riscos inerentes as
operagdes previstas;
Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;
-_}' ok T, o ¥ 4ii - a.poltica de invesbmentos do fundo quanto a sele¢do, alocacdo e
' ' diversificacdo de otivos e qiiando for o caso, & concentracdo de ativos;
IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com
ciassificagéo, caracteristicas e politicas de investimento similares;
'V -a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento,
a'politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual adequacdo do pardmetro utilizado para a
cobranga do taxa de performance;
VI - as hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizagGo e liquidagdo, inclusive
antecipada, quando aplicdvel;
VIl - o historico de performance do gestor em relagcdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificacdo,
caracteristicas e politicas de investimento similares; e
Viil - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras
sejum representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, dcs requisitos previstos em resolucdo do CMN, relativaments d
carteira desses fundos investidos.

Para o credenciamento e selegdo dos Fundos de Investimento em Participacdes - AIP
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios acima, no minimo:

’

|

Capitulo Vi, Se¢tis IV, Art. 108 da Purturia MTP 1.467/2022 - Na selecéo de Fundos de
Investimenta em Participagées - FiP, edicionalmente ao disposto no art. 108, deverdo ser,
cinda, anaiisadws, ne minimo:

I - a5 regres uplicdveis para subscricio e integralizacdo de cotas;

Nl - a politica de amortizagéo e distribuicdo de rendimentos;

L1 - a politica de uivulgagéio de informagées do fundo e de suas sociedades

investidas, conferin.e regulamentagéo aplicdvel;

iV - a ferma do aporte do gestor em relacéo aos demais investidores;
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Y - a duragdo co fiihdu, se houver, o periodo de investimento e de
cesinves..mento;

VI - ¢ pussibilidade de o gestor langar outro fundo com objetivos
concorrentes ou com potencial impacto para a performance do FIP;

Vil - os riscos envolvidos na participacdo da unidade gestora do RPPS em
comité de investimento do FIP;

Vill - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor, ou empresa
avaliadora independente por ele contratada, para realizar a avaliagdo dos
investimentos do FIP ao valor justo;

IX - a politica para a contratagio de consultores e terceiros pelo FIP para
quxiliar na gestdo do fundo ou das sociedades investidas; e

X - as regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem
compor a carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.

§ 12 O regulamento do FIP deverd determinar que o gestor da
carteira mantenha participagdo no capital subscrito do fundo
sob sua gestdo, considerando as subscricdes efetuadas por
todos os cotistas do FIP.

§ 22 FParg fins de composicdo do percentual do capital
subscrito a qu2 se refere o § 12, poderdo ser considerados os
aportes efetuados por:

_ 1 - gestor do FIP, pessoa juridica credenciada

como administrador de carteiras de volores

Lot ¢ P

mobilidrios pela CVM, diretamente ou por meio
de fundo de investimento exclusivo;
Hl - fundo de investimento constituido no Brasil
que seja restrito ao gestor referido no inciso |
deste pardgrafo, ou, desde que seja pessoa
natural domiciliada no Brasil, a sdcio, diretor ou
membros da equipe-chave, responsdveis pela
gestdo do FIP, vinculados ao referido gestor da
carteira do FIP; ou
!l - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior,
ligeda ao mesmo grupo econdmico, excetuadas
as empresas coligodas, do gestor referido no
inciso | deste pardgrafo.
§ 32 Para fins do disposto no inciso Il do § 29, entendem-se
como membros da equipe-chave os responsdveis pela gestdo
do FIP, vs yuais devem ser indicados no regulamento do fundo.
§ 4% Casc a pessca referida nos incisos Il e lll do § 22 que
tenha realizado aporte de recursos para fins de composico do
percentual disposto no § 12, deixe de manter vinculo ou ligagéo
com o referido gestor do FIP, o gestor da carteira do FIP deve
realizar os procedimentos necessdrios para a manutenc@o do
rejerido percentual, conforme previsto em regulamento do
fundo.

Para o credenciamento e z2ie¢io dos Fundos de Investimento em Direitos Creditério
- FIDC, deverdo ser analisados adicicnalivente zos critérios do art. 110 da Portaria MTP
1.467/2022, no minimo:

A:raput';ngn
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Capitule VI, Se¢do 1Y, A 120 da s_aariu MTP 1.467/2022 - Na selegdo de Fundos de
Investimento e Direitus Crevicirios - FIDG, adicionaimente go disposto no art. 108,
deverdo ser, ainda, analisados, no minimo:
i - a estrutura da carieira, o cedente, 0s tipos de cotas do fundo, a
inadimpléncia e a perda que a subordinagdo deveria suportar comparando-
se com a perda estimada, e d classificacdio de risco no Sistema de
informagBes de Crédito do Banco Central (SCR), quando disponivel;
il - os mecanismos de protecdo do FIDC;
Il - as caracteristicas do FIDC;
IV - as caracteristicas dos direitos creditorios;
V - o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o©
procedimento de cessdo, quando houver, e o fluxo financeiro; e
VI - a politica do gestor do fundo para @ contratacdo de terceiros para
auxiliar na gestéo de recursos, quando houver.
Pardgrajo unico. Os recursos do RPPS, conforme disposto em
resolugdo do CMN:
I - somente poderéo ser aplicados em cotas de
FIGC de classe sénior, vedadas aplicagbes em
., cotas subordinadas ou em cotas de FIDC de
'c."as"fe unica;
!l - somente poderdo ser aplicados em FIDC que
atenda a percentual mdximo de cotas de classe

sénior do fundo que podem ser detidas por esses
. Tt e Tt regimes; e
e-re . Ml - ndo poderdo ser aplicadas em cotas de FIDC
ndéo padronizados.

Para o credenciamento e selegdo dos Fundos de Investimento Imobiliarios - Fll,
deverio ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022, no
minimo:

Capitulo Vi, Segdo IV, Art. 111 da Poitaria MTP 1.467/2022 - Na selegcdo de Fundos de
Investimento Imobilidrios - Fil, adicionalmente ao disposto no art. 108, deverdo ser, ainda,
analisados, ro rainimo:
| - as caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso
existam;
Il - a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos
pelo Fli;
1! - o laudo de avaliacéo, quando houver definico especifica dos ativos-alvo
que integrardo a carteira do Fli; ]
IV - fato relative ao Fli, consicerado relevante, que possa afetar a decisdo do
potencial investiclor no Gue diz respeito @ aquisicdo das cotas do Fli; . \
V - os critérios e metoJolegias utilizados pelo gestor ou empresa ovaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos
da Fil as valor justo;
Vi - a politica para o contretcgdo de consultores e terceiros para auxiliar na
gestéo dos ativos do Fil ou dos empreendimentos imobiliarios; e
Vil - o nivel de negocicbilidede e pregées de Bolsa de Valores.
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Conforme o art. 212, § 29 43 hesolugdo CMN 4.563/2021, os RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos quando atendidas, cumulativamente, as
seguintes condicdes:

Art. 212, § 20 Resolugdo CMIN 4.963/2021 - Os regimes proprios de previdéncia social
somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as’seguintes condicées:
! - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacéo do
Conselho Monetdrio Nacional;
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sug administracéo oriundos de
regimes proprios de previdéncia social;
Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art, 18 e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio
de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
" contrdie de investimerito,
Art. 212, § go Resolugés CMIN 4.563/2021 - Parq fins de cumprimento do disposto no
inciso | do § 22 deste artigo, admitese que o gestor ou administrador esteja no escopo de
atuacdo de comité de quditoria e de comité de riscos constituidos obrigatoriamente, nos
termos da regulomentacdo do Conselho Monetério Nacional, por outra instituicdo
autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial,

3.8.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

No TERMO DE CREDENCIAMENTO deverd ser registrado a conclus3o da anilise das
informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento e observar os
seguintes pardmetros:

Capitulo Vi, Se¢éo Il Art. 1062 da Portaria MTP 1.467/2022 - fire)

I - estcr embasado nos formulérios de diligéncia previstos em codigos de

uutorregulaséo relativos 4. administracio de recursos de terceiros,
ispanibilizacos por e..i ude representativa dos participantes do mercado

financeiro e de capitais que _possua  convénio com a CVM para
agraveitamento de Gutarregulagdo na inddstria de fundos de investimento;

il - ser atualizado a caca 2 (dcis) anos;

il - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o

gestor e o distribuidor c'o fundo; e

W - ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de

preenchimento do mode.'s disponibifizado na pdgina da Previdéncia Social ng
Inteinat,
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£ 11’ C Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se
formuliza a rc.’;:gﬁo entre o unidade gestora do RPPS e a
credenciaca, demonstrando o cumprimento das condicGes de
stu habiiitacio e aptiddo para intermediar ou receber as
aplicagcdes dos recursos.

§ 2¢ A assinatura do Termo de Credenciamento ndo estabelece
obrigatoriedade de aplicacdo ou adesGo a nenhum fundo de
invastimento ou ativo financeiro emitide, administrado, gerido

ou distribuido pela credenciada.

O PREVIARA deveréa disponibilizar aos segurados e beneficiarios as informagdes e
documentos utilizados para a realizagio do Credenciamento das Instituices e Fundos de
Investimentos.

Art. 138 do Cepitulo VI, da Segdo IX du Portaria MTP 1.467/2022 - A unidade gestora do
RPPS deverd disponibilizar gos segurados e beneficidrios, no minimo, os seguintes
dacumentos e mforma;oes

x . L L A S
*g . . z i ﬁf os pmcedrmqnto; de se!egao das eventuais entidades autorizadas e

3y e Y

e credencmdas e de coniratacdo de prestadores de servicos;
V - s informagdes relativas ao processo de credenciomento de instituigbes

para receber as apliccg3es des recursos do RPPS;
VI - o relagdo das zntidadss credenciadas para atuar com o RPPS e

rescectiva data de atuaiiza¢io do credenciamento; e

O PREVIARA devera manter Rezisivo, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aglicagdo de recurses.

Art. 149 do Cepftulo Vi, du S24€5 IX Sa Portaria MITP 1.467/2022 - A unidade gestora do
RPPS devercé manter registro, por meio gigital, de todos os documentos que suportem a
tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e dagueles que demonstrem o cumprimento
das n-rmas prev.’s'tas em reso."u;é.._: do ClAN.

Os Farmuldrios de credenciameiitos das Funcuss d2 Investimentos e das Instituigoes
( Administradores, Gestores, Distribuidores Instituic@o Financeira emissora de Ativo de Renda
Fixa, Agente Auténom. e Cubiodmnre) q';e o FREVIARA "‘;IIZarﬁ deverdo ser instruidos, com
os documensos previstos na instrigdo de preenchiineic do medelo disponibilizado na pdgina
da Previdéncia Social na Internzt, co.:farrr'e o Art. 1cq, IV u'a Portaria 1.467/2022.

/ 2
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3.9 — PLANO DE CO.{TI SENCIA

O plano de contingéncia contura as madicas 3 serem adotadas com o objetivo de
direcionar as acdes a serem executadas para o restabelecimento dos pardmetros estabelecidos
nas normais gerais dos RPPS.

Atendendo o art. 49, inciso VIII, da Resolugdo CMN 4.963/2021, o PREVIARA aplicara
no exercicio seguinte, o plano de contingéncia, contendo as medidas a serem adotadas em
situagdes de estresse financeiro e/ou politico, que acarretem em descum primento dos limites e
requisitos previstos na Resolucio CMN 4.963/2021, ou em situacdes gue possam apresentar
excessiva exposicdo a riscos ou perdas dos recursos financeiros do PREVIARA.

3.9.1 - GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

; Nds_investimento_s,.dir.e_tos_._\ga Titulps Publicos ou Operagdes Compromissadas e os
investimentos indiretos via fundos de investimentos,”o PREVIARA levard em conta para sua
politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operacdes.

. v
. e LA

® Risco de mercado: é o risco de oscilagbes de pregos do ativo conforme o
cenario macroecondmico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e
Renda Varidvel (a¢des, dolar e etc..).

* Risco de crédito: possibilidade de o devedor n3o honrar SeUs compromissos.
Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham
recomendacio de mercado.

® Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condi¢do de pagamento do
emissor ou auséncia de mercado secunddrio daquele tipo de ativo. E o risco
de o investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir
liquidez abaixo do preco de mercado.

® Risco sistémico: S3o os riscos da politica econdémica do pais, ou as

consequéncias dessa palitica para outros paises,

® Risco de Taxa d2 lurns: E o risco da variagdo das Taxas de Juros pratidddas

no marcado impactar na rentabilidade dos Investimentos.
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3.10 — RECURSOS DE CURTO PRAZG (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ]

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS comecaram a apresentar maior volatilidade
devido 2 inclusio dos indices IMA e a maior exposi¢do a Renda Varidvel, Investimentos
Estruturados e Investimentos no Exterior, conforme a Resolucdo CMN. Para minimizar esse
impacto nas obrigacdes previdencidrias do PREVIARA, pelo menos os valores anuais dessas
obrigacdes, acrescidos de uma margem de 10%, devem ser investidos em op¢des conservadoras,

como DI, IRF-M 1 e/ou Poupanca.

Esses Recursos de Curto Prazo, que funcionam como uma provisdo de caixa, tém o
objetivo de reduzir os efeitos da volatilidade de risco de mercado e liquidez sobre os recursos
usados no curto prazo. Eles sio uma protecdo contra interrupcdes nos repasses das
contribuicdes pelo Ente ou insuficiéncia “financeira (risco de liquidez) e também contra a
desvaloriza¢do dos indices de longo prazo ou crises no mercado financeiro (risco de mercado).

- L T Tt . N

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCODE MERCADO E LIQUIDEZ)

FOLHA ANUAL - PREVIDENCIAR!A

R -
(Aposentados e Pensicnistas) 2025 * 6.0_?.117,57 9,13%

POSICZOD DA CARTEIRA (RS) EM 29/11/2024.

Os responsaveis pela gestdo do RFPS terao até 90 dias, a partir de 12 de janeiro de
2025, para adequar a carteira d2 investimanto, aplicando RS 6.629.829,33 em indices
Conservadores (DI, IRF-M 1 e/ou Poupanga). Esse valor czrresponde a estimativa das despesas
para a Folha Anual de Beneficios de 2J25.

Durante o cxarcicio, os RETUES0OS DE-CUw«TO FRAZO (para evitar e amenizar 9s
riscos de mercado e llqmdt-_z) podarao ser re...ana.j;.dof - ara investimentos de perfil moderado
e/ou arrojado, conforme a necessidz.z das Obri iga gc. - revidanciarias ao longo do ano e/ou
alteragdo do ci-lo da Taxa de Jures {S:iich A

/
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3.11 - CLASSIFICACAD iv: RusLy) DE CRERI( (nnlise de Rating)

Copforme o Art. 7, § 39, | 4z hezolugio CMIN
PREVIARA exijam classificacio do risco de cridito,
classificagdes minimas de risco (rating), como
classificadoras de risco,
reconhecida pela CVM.

4.983/2021, caso as aplicacdes do
« decisdo serd fundamentada em
‘BAIXO RISCO DE CREDITO', pelas agéncias

legalmente autorizadas a realizar tal atividade, registrada ou

Visando elevar os principics de seguranga,
Financeiros, conforme estabelece o art. 12
de investimento ou a.

solvéncia e liquidez dos Recursos
» 812, 1 da Resolugdo CMIN 4.963/2021, caso o fundo

Instituicdo Finapceira necessite de classificacdo por agéncias de risco
(rating), PREVIARA adotars escala acima de classiﬁca&o de rating,

exigida pela Resolugio
CMN em vigor, aplicando seus recursos somente ‘em-fundos de Investimentos e Instituicdes
Financeiras que possuam classificagdo de risco, no minimo,
classificacbes glas empresas de rating Ii:stadas abaixo.

[T al s

MUITO BAIXO, baseado nas

i & 00 I TR AR T v cmgaen ow ¥

CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

to | Longo | Curto | Longo | Longo | - -
_Prazo | Prazo | Prazo | Prazo |-Prazo | Praga | - :
Al+ AAA Aaa AAA , AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ - AA+ AA+ AA+
AA P1 Aa2 Fl+ AA AA AA AA Irrisorio
AA- Aa3 | AA- AA- AA- AA-
A1 As : M F1 ol i A A
' A A2 A A A A Muito baixo
a2 A 2 | a | F2 | A A A-
BBB+ Baal BBB+ ' BBB%' ‘BBB+ BBB+
A3 BBB P3 Baa2 F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
BBB- Bza3 BBB- BBB- BBB- BBB- /
BB+ Bal BB+ B3+ BB+ BB+
B BB Ba2 | B EB B3 BB BB Moderado lp
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
B+ -B1 E+ - B+ B+ B+
B il I B B B B Médio
—d Prime i
B- B3 , B- e B B-. B-
cce B . T - o T ) | cce ‘ccc Alto
c cc . c T % TR T cc Muito Alto
c C C C(+/-) ¢ e Altissimo
D D D : D- Det Inadimplente
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3.12 - RESTRICAO, VEDAGAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma,
conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021.

e Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugio CMN
4.963/2021, no art. 2, § 42 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios em regulamentacio
especifica;

* De acordo com o art. 16 da Resolugio CMN 4.963/2021, os RPPS podem
aplicar em fundos de investimento em cotas de outros fundos, desde que seja
possivel identificar e comprovar que esses fundos cumprem as composicdes,
limites e garantias exigidos para os fundos de investimento mencionados na
Resolucdo.

. ® De acordo com-.o art. 18- § tnico, da Resolucdo CMN 4.963/2021, as
aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotes de fundos ou fundo de indice ndo podem exceder 20%
dos recursos do RPPS, direta ou indiretamente. Essa regra ndo se aplica a
fundos de investimento que direcionam seus recursos exclusivamente para
titulos definidos na alinea “a" do inciso | do art. 72 ou para compromissadas
lastreadas nesses titulos.

* De acordo com o art. 19 da Resolugio CMN 4.963/2021, o total das
aplicagbes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento ndo
pode exceder 15% do patriménio liquido do fundo, respeitando as disposicdes
do art. 16 da mesma resoluc3o.

* De acordo com o art. 20 da Resolugdo CMN 4.953/2021, o total das
aplicagbes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas n3o pode exceder 555 de voiume total de recursos de terceiros
gerido por um mesno gestor ou por gestoras pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, conforme dafinids pela CVM em regulamentacdo especifica.

* Cenforme o art. 21, § 22, inciccs | a I da Resolucdo CMN 4.963/2021, o RPPS
s6 pode aplicer recursos em cotas de fundos de investimento se as seguint
condigScs foerem atendidas cumulativameante:
1 - O adminisirsder ou géstar do fundo deve ser uma instituicio autorizada
pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos,
confurme regulamentacis do CViid.
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2 - O administi ol co fundo c'l_'..'é‘. ter, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo proverientes do RPPS.

3 - G gester ¢ o administradss do fundo devem ter sido previamente
credenciados e coasiderados de boa qualidade de gestdo e controle de
investimentos palos responsaveis pela gestdo do RPPS.

« De acordo com o artigo 27 dda Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS podem
manter em carteira, por até 180 dias, aplicacbes que se tornem
desenquadradas em relagdo a resolugdo, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi involuntario e que o desinvestimento resultaria em
maiores riscos do que a manutengdo, conforme 0s principios estabelecidos no
artigo 12 da mesma resolugdo.

e Conforme o art. 27, & 12 da Resolu¢gdo CMN 4.963/2021, as situagdes
involuntarias que podem lavar ao desenquadramento das aplicagdes incluem:
Alteracdes na Resolugdo CMN; Resgate de Cotas de Fundos de Investimentos
por outros cotlstas 5em reahzagao _de novos aportes; Valorizacao ou

;Desvaiorjzaggr; dos Alwos FlI_‘gﬂCL:IrLS, Reorgamza;ao do Fundo de

investimentos apés as aphcagues dos RPPS; Ocorréncia de eventos de risco que
afetem a formacgao dnS reservas ou o pzatrimdnio liquido do RPPS; RPPS deixou
de atender aos cnterlos dﬂ mvectlc.or qualificado ou profissional para fundos
exclusivos; Aplica;oes em atwos fmancelro; que nao cumprem 0s requisitos
previstos na resoluggo )

¢ De acordo com o art. 27, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicacdes
que tenham prazos de vencimento, resgate, caréncia ou conversdo de cotas de
fundos de investimento superiores aos 180 dias mencionados no caput
poderio ser mantidas em carteira durante esses prazos. Isso é permitido desde
que o RPPS comprove a2 adogdo de modidzs para melhorar a governanga e o
controle de riscos na gestio dessas a'plicaz;ées, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Szcretaria de Previdl.icia.

 Conforme o art. 2g, | da Resoiucho CVIN 4.963/2021, é proibido ao RPPS
aplicar recursus em cotas de fundos de investimento que atuem em mercados
de derivativos de forma & gerar 'uma'nxpc:igﬁo superior ao valor do respectivo
patrtmcmo liquido, ou z&j2, em fum.os Gue Perrrmam 2lavancagem.

e Confcrme o art. 28, N da Raic! Sl i:"-‘l‘ﬁ u953/2021 é vedado aplicar
recurscs, seja d!:etame.,u ou por ridic de cotas de fundos de investimento, em
titulos ou outres atives ﬁnanceiros ncs quais um ente federativo atue como

emissor, devedor ou preste .|an‘,a " aval, acelte ou coobrigacdo de qualquer
fcrma.
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. Conforme o a'r";.':r.a;, it da Resuivydo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar

recursos na aquisicdo de cotas de funido de investimento em direitos creditérios
ndo padronizados;

¢ Conforme o art. 28, IV da Resoiu;au CMN 4.963/2021, é vedado praticar as
operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia;

-

* Conforme o art. 28, V da Resolucdo CMN 4.963/2021, é vedado atuar em
modalidades operacicnais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugdo;

* Conforme o art. 28, VI da Resolugio CMN 4.963/2021, é vedado negociar
cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

* Conforme o art. 28, VII da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de cotas de fundos de
investimento destinados -exclusivamente a investidores qualificados ou

' pl’OfISSIDnaIS caso foX crltenos estabelecu'ios em regulamentagao especifica ndo
" sejam atendidos.

* Conforme o art.-28; ¥lli da-Resolugio CMN 4.963/2021, é vedado remunerar
quaisquer prestadores de servico relacionados, direta ou indiretamente, aos
fundos de investimento onde os recursos do RPPS foram aplicados, de forma
diferente das seguintes: taxas de ad'mmstragao taxa de performance, taxas de
ingresso ou saida previstas em regulamento, ou encargos do fundo, conforme a
regulamentacdo da CVM.

* Conforme o zrt. 28, IX da Resolucdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar recursos na
aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das

carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentag3o da CVM.

* Conforme o art. 28, X, da Resolucio CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no art. 12 da Resolu¢do CMN 4.563/2021.

* Conforme o art. 22, XI, da Resclucdo CMN 4.863/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos diretarnente em certificados de operagoes estruturadas (COE).

* Em caso de aplicacia de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, que preveiam c.,branga ce taxa de performance, o pagamento da
referida taxa devard atencar cumulativamente s condi¢Bos previstas no artigo 17, da
Resolugdo CMN 4.263/2021.
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4 - ANALSE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAG

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

Segundo a ata do COPOM, o ambiente externo (internacional) mantém-se incerto e
volatil, com incerteza sobre os impactos da flexibilizagdo da politica monetaria nos EUA e a
dindmica da inflagdo global. Todos os fatores que reforcam uma perspectiva sobre nucleos de
inflagdo nos préximos trimestres:

. 1-Os Bancos Centrais das principais economias permanecerao determinados a
- .convergir astaxas deinfracao para suas metas;

- 2- Expectativa de maiores flexibilizacses na taxa de juros dos Estados Unidos; e

3 - Estimulos na economia chinesa e oscilagdo dos pregos das commodities.
. ol T SRRt -F i

O cendrio macroecondmico externo ainda se encontra desafiador, mas em um nivel
mais controlado. Nos EUA, h3 incertezas sobre o enfraquecimento do mercado de trabalho e a
desaceleragdo econémica, com expectativas de-um arrefecimento gradual. A China continua em
desaceleragdo, enquanto oscilagdes nos pregos das commodities e o progresso desinflacionario
em vdrias regides refletem um ambiente de inflagdo ainda n3o totaimente controlada. Com o
choque inflacionario global, é possivel verificar economias seguindo seu préprio ciclo monetario,
resultando em politicas menos sincronizadas entre os paises.

Sobre a Politica Monetdriz, os bancos ceiitrais comecam a planejar maiores
instrumentos para um possivel desequilibrio da inflagio. O cendrio inflacionario segue
pressionado diante dos choques de oferta e satores estratégicos, enquanto a inflagdo tem se
mantido em patamares elevados em diversas economias, apesar dos atuais esforcos dos bancos
centrais para conter as altas de pregcs através das taxas de juros.

O cendrio de raferéncia supZ2, secundo o Eoletim Focus, que ao final de 2024 e 2025,
a taxa de cambio esteja em RS 5,35 = RS 5,77, respe ctivamente, (sobre US$ 1,00).
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Segunda a ata do COPON, qu=hcd ao smbicide interno (doméstico), os indicadores
econdmicos sinalizam um dinamismo mclhcr ac que 9 asperado diante dos resultados sobre o
mercado de trabalko, gerando uma reavaliagéo do hiato de forma positiva.

O COPOM avalia os motives no qual a economia doméstica apresentou maior
dinamismo nos ultimos trimestres. E apontado o mercado de trabalho mais robusto, o crédito as
familias e empresas gue cresceu, incentivando o consumo e a demanda agregada. A politica
fiscal expansionista também colaborou para este cenario, apesar da volatilidade cambial e
incertezas globais exigirem cautela na condugdo da politica monetaria.

Sobre a Politica Monetéria,  COPOM enfatiza que a necessidade de uma politica
monetaria mais contracionista diante do cenario com resiliéncia da atividade econdmica, as
pressdes do-mercado de trabalho, um hiato do produtc positivo & as expectativas inflacionarias
desancorédfésffssa posturaivisa contefa BievacIo dafprojeytes de inflagdo, com o objetivo de
manter a estabilidade’ &5 ‘BFéE;%"s?O\C@ribfi'fi*tfé'i;a&aéf'a qiiesua funcZo de reagdo a conjuntura
est4 bem definida e transparente, 2 que seguird buscando conduzir a politica monetaria de
forma a garantir a.convergénciZiddfi.abdcs meta. <+ VTR

O COPOM reforca a necgssicade, de iniciar..c.ciclo de ajustes na Taxa de Juros de
forma gradual, permitindo o accmpanpamento dos dados e das incertezas, tanto externas
quanto internas. Isso visa garantir que os mecanismes de transmiss3o da politica monetaria
possam comegar a surtir efeito. Além disso, o COPOM sublinha que a comunicagao sobre o
ajuste deve ser cautelosa, sem antecipar movimentas futuros, mas reafirmando seu
compromisso com a meta de inflagao.

O cenirio de referéncia sup3e, segundo o Boletim Focus, que a2 Taxa Selic encerre em
12,00% para 2024 / 13,50% para 2025 / 11,00% para 2026 / e 10,00% para 2027.

4.1.3 — INFLACAO

. 3 B .

A inflagdo ainda se mantimy em.um candrio desafiador, embora haja/ sinais de
desaceleragdo gradual. Apesar das pre,e¢ies para o processo de desinflacdo, a inflagdo ainda
continua acima da meta deseicdiq /. wiividade econémica mais forte do que esperado,
combinado com o mercado de trekatho dindmico v pressdes salariais, dificulta a convergéncia
da inflagdo para niveis rais baixcs.
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O COPOM ressalta que, eni seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de
risco em ambas as direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas
de inflagdo, destacam-se:

1- Desancoragem das expectativas de infiagdo por periodo mais prolongado;

2- Maior resiliéncia na inflagdo de servicos do que a projetada em fungdo de um
hiato do produte mais apertado; e

3- Uma conjun¢do de politicas econémicas externa e interna que tenham
impacto inflacionério, por exemplo, por meio de uma taxa de cimbio
persistentemente mais depreciada.

Entre os “riscos” de termas uma inflagdo abaixo do esperado, o COPOM destaca a
possibilidade dos seguintes fatores:

-

o l-Des'aceE'erégéo da atividade econdmica glbba'l maior do que a projetada; e
2-Impactos do aperto monetédrio junto a desinflagdo global se mostrando
maiores do que o esgerado.

Por fim, a ata do COPOM avalia que “a conducdo da politica monetaria é um fator
fundamental para a reanccragem das expectativas e continuard tomando decisdes que

salvaguardem a credibilidade e reflitam o papel fundamental das expectativas na dinamica de
inflagdo."

Para a trajetoria de precos administrados, que compde as projec¢Bes condicionais para
a inflacdo produzidas pelo Copom, projeta-se variacdo de 4,62% em 2024; 4,15% em 2025;
3,98% em 2026 e 3,60% em 2027.

As expectativas de inflag3o aguradas pela pesquiza Focus variam em torno de 4,89%
para 2024; 4,60% para 2025; 4,00% para 2025 e 3,66% para 2027.

A projegdo do IPCA para o finai dos ancs de 2024, 2025, 2026 e 2027 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS = Ralatério de wiercado, elaborado pelo Banco Central,
posicionado em 13 de dzzembro ce 2024,

)
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O Boletim Focus, com data em 13 ce dezembro de 2024, prevé o IPCA de 2024 em
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0 IPCA cle 2024 e 2025 tratam-se de pro;egoes extraldos do Boletim FOCUS,
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elaborado na data de 13 de.dezembro de 2024., fver, ity

TR S YT R O L R
4.14 - INSTRUMENTO DE ANALISE ECOI\f)MICA

e Relatsrio FOCUS - Reiatorio semana! claborado pelo Banco Central do Brasil,
que relata as projegdes do mercc(do com base em consulta de cem institui¢des
financeiras aproximadamente, durgnte a semana anterior.

o Atas do COPOM - Atas emmaas s, quartas feiras da semana seguinte a
divulgagdo da Taxa S,ellc O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulgara a
Taxa Selic na préxima reunido, dlscutrndo mudangas econdmicas recentes,
tendéncias de mflagao 1mplem“ntagao de.. pohtrca monetdria, atividade
econdmica, expectativas do mercado de trebalho, crédito e inadimpléncia e
ambiente econdmico externo.

» Pesquisa Mensal de Emprego — O IBGE realiza pesquisas que fornecem dados

sobre o mercado de trasalho, refletindo o impacto da economia e auxiliando no
planejamento socicecondmico do Brasil. Essas informagdes incluem dados sobre
atividade, ocupagdo, rendimento e registro ¢cm carteira, coletadas diretamente
em domicilios.
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° Contas Nacicnaic Trimestrais — Pesq_uisa"realizada pelo IBGE, onde é
apresentado o Produto Internov Bruto a precos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionado a pregos basicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formacdo bruta de capital fixo, variacdo de estoques, exportacdes e
importacdes de bens e servicos. '

* IPCA e o INPC - indices de Inflagdo divulgados pelo IBGE, necessarios para a
estimativa da Meta Atuarial.

e IPCA - 15 - indice de inflagdo divulgado peld IBGE, onde é feita a coleta dos
atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de analise econdmica e de inflacdo citados acima.

T e A B

PROJECAO - INDICADORES ECONOMICOS

B

IPCA 10,01% | 562% | 4,46% | 4,89% | 4,60% | 4,00% | 3,66%
IGP-M 17,47% | 551% | -3,36% | 6,45% | 4,50% | 4,00% | 3,93%
x A - )
Taxa de Cambio (R$/USS) 563 | 525 | 490 | 59 | 58 | s8 | 570
(final do periodo) _
Taxa SELIC
S¥g S 9,25% | 13,75% | 11,75% | 12,00% | 14,00% | 11,25% | 10,00%
(final do periodo) :
Divida Liquida do Setor Pdblico
: 58,75% | 57,50% | 61,05% | 63,00% | 67,00% | 70,32% | 74.00%
(% PIB) -
Crescimento do PIB 4,50% | 3,04% | 2,92% | 3,42% 2,01% 2,00% | 2,00%

Conta Corrente (USS Bilhdes) (20,e0)] (51,30)| (32,00)| (50,25) (48,90)| (50,00)| {51,00)

Balanca Comercial (USS Bilh3es) | 59,15 | 56,90 | 81,30 | 75,00 | 7437 | 78,00 80,83
Investimento estrangeiro direto 52,00 | .81,60 | 59.00.| 7050 o 7525 | 7
(Uss Bllhaes) p /) : 19 ~ r. v 22! ’ 0 ' 9150
Precos Adminisirados. | 47,17% | -3,89% | 9,18% | 4,62% 4,15% | 3,98% | 3,60%

¥FONTE: Boietim FOLUS - Banco Central — 13 de dezembro de 2024,
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4.2 — AVALIAGAO DC»' ASPECTGS i y ERINUD U0 RPPS

4.2.1 - SITUAGAO ATU:L DO Kirs - EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma ferramenta importante para 2 definicdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é guanto ao seu Equilibric Financeiro e Atuarial contida nas
Avaliagcdes Atuariais. Municipios que possuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os proximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de
investimentos que apresentem alta oscilacdo.

Ja RPPS que possuem Déficit Atuariali elevado, a aplicagdo dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados a inflagdo ou titulos publicos, necessitam um
pouquinhlo' mais de estudo,pois podsmreprea2ntar um.kisco a curto ou médio prazo, se nao for
definida l]!id'a’,‘éstrafé'gia’ seégura “de invketimentd ‘quahto a*“vdidres” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, cevido sua mé situagdo demogréfica ou capacidade
financeira baixa; utilizar seussrecdr3 S Bedpatids pard 0 pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicagdas. Cum issc, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades cu até mesmo p::eju!'ﬁ:o__ em-alguns ln‘,t,..,ll‘n_‘,t‘-fﬂs devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulvarizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para nZo ocorrer esse tipo de descasamento é a
utilizacdo do estudo de ALM — Asset Ltc.b'l’.ty .'Varr;‘*e;.) >t

"th" ;hrio Fman... ro

Com relagdo ao Eguilibrio Financeiro, ¢ FREVIARA se encontra em situacdo
confortavel no curto e médio prazo. Anzlisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas
na Reavaliagdo Atuarial/2024 - data focal 31/12/2022, o PREVIARA n3o apresenta risco de
liquidez, com relacdo as obrigacdzs. p!F‘Vu;nulaI'ic:S O tcial de Reoceitas estimadas para o
exercicio (Contribuicdo Norma! + Cc..tr'uurao Suplzii. o + Compensagdo Previdencidria),
sem considerar ganhos coni a carteira Ge investimente ¢ v.2in os créditos de parcelamento, é
no valor de R$ 7.826.145,48, enquatiio O Tuta! e Disresas Sstimacas nara o mesmo periodo é
de RS 6.072.089,05, resuitando em ‘um t"perav:t Flrmc:.ru L2 R,; 1.754. 056 42.

]
Esse superévit financeirg’ e a1 ’flta une sTLts _.‘- 22,41% da receita arrecadada no

exercicio, minimizando qualquer tigo dz ricco de liyiid " nscuric e tiddio prazo.

S g L o 38
Rua: Carlos Lrz, n° <23, Cintro, Fei.. (€53 93336 — 3183 @
C.NP.J.- 83.267..1:2}’\:{}(}1——. 3= Hosmunl: plevicra@ araputanga gov.br v

2o - > Arvaputarga Mizto Grosss
/ J) i m}mj;ﬁ R @7 ?\
a0V | oW\ e

ovan)



ES VALY i 1ty s SRISSO
PIREVIAR 4 — Fo.we dundcipal do Previdéncia Social
oAy - ¥ = . T Xl e e

T b Aent .

Fauillzdio Atvedal

Com relacdo ao Déficit Atuarial, o5 resultados da Reavaliagdo Atuarial/2024 - data
focal 31/12/2023, indicam um desequilibrio Atuarial, no -valor de RS (-47.549.647,00).
Entretanto, analisando a composi¢do demografica dé Instituto Previdenciario, os Ativos
Garantidores e as Provisdes Matenjétice_ls do Plano, este ‘lt)déﬁcit Atuarial poderd apresentar
problemas no Fluxo de Caixa, por volta do g!no de 20§Q‘gr§p;solvéncia financeira a partir do ano
de 2045, conforme a Projecdo Atuarial. Nesse caso, o Déficjt Atuarial representa BAIXO RISCO
DE LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.

- . g

r <

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

" A'Renda Varidvel tem eomo,ubjetiva a divarsificagdo aa carteira de investimentos do
Fundo Prev__i:déﬁciério,”bus'i:ahdd HPlicacdes financéirds Mais rentdveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicacdes s6 poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda cerrentérque-naoiré, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicagées deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica
de Investimentos e na referida norma regulamentar.

A Politica Anual de Investimentos para o cclecdo de fundos de investimento,
basear-se-a em instrumentos como:

e Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado.

e Strcss Testing — processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sejam
temporérias ou permanentes.

¢ indice de Sharpe — unidade de medida quo através de estudos estatisticos,
mede a relacdo do risco ¢om o'retornd do fundo.

® Coeficiente Beta/Correlagio — uiidade ue medida que através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cads ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da adcréncia ao benchmark escolhido,
avaliando assim, o efeito da diversificacio do fundc.
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¢ Desvio-padrao - Medics wsiadstida qu = inede a variacdo de um ativo ao longo
de um periodo deterningdn. Quanto raznor o resultado, menor a oscilagdo da
rentabilidade.

® ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicdo de valores e prazos
de aplicagdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM - Asset Liability
Man&'gemenr, que visa analisar o periodo exato da utilizagdo dos recursos
aplicados. Lembramos que pelo risco que rendas variaveis oferece ao investidor
€ recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de
aplic‘?céo.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda varisvel com adequada relagdo retorno-risco,
com vencjrhéntos que coingidam Cofg. s §,agaMertos - .ituyas. dos.beneficios, representam um
dos grandes desafios da Festso da farteita’de fveltinsiigs > = -

A tarefa mais drdua‘para um admiifitdtiacor dé um' Plano de Beneficio Definido (BD),
como é o caso dos RPPS é a gestdo d& seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo praz6, 'iréo significar aumento de contribui¢ao da parte patronal, ja que o
beneficio estd previamente dafinido.

Para atender a essas necessidades corizultores, atudrios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que cuiminou no modelo hoje denominado
por muitos de "Asset Liability Mzanzzeinea" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um Casam:anto einire os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos Ca2 czaixa futuro, no intuitoc de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado pera o paszivo. Fara tanto, os atudrios projetam as
contribuices e os pagamentos de b_éne!':’cios esperadss para os préximos anos. Como essa
tarefa ndo é simples, o aconselhdvel € que NAG S ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de noves & videres Ay, conforme explicitado na introducdo
deste estudo. v e G Mok

O gerenciamento de ativus e passivos — /M -~ serd uma ferramenta de suma
importancia, pois ird mensurar com tiais S2gurance, a-exposicao do patriménio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos
gestores e conselheiros da administ. .c3o dos Regimes Piéprios de Previdéncia Social.
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De zcor?c com o Estudo ¢ = D siion un Fiuxa de Cuiza do Plano Previdenciario, que
se encontra na Recavaliagdo Atuariai/2024 - data focal 31/12/2023, o PREVIARA possui um
horizonte de 10 anos para come¢ar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servird de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados a inflagdo, Fundos com juros pré-

fixados, Fundos com prazo de caréncfa, Investimentos de Renda’Variavel e Titulos Puablicos

Federais. &
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAD DOS RECUKSOS DE 2025

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 4.953/2021, os recursos dos Regimes Proprios

de Previdéncia Social - RPPS deverdo ser alocados em seis segmentos de aplicagao:

I - Rer.da Fixa;

Il - Renda Variavel;

Il - Investimento no Exterior;

IV - Investimentos estruturados;
V - Fundos Imobilidrios; e

VI - Empréstimos Consignados.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneragao
definidas no momento da aplicagdo (rendimento pré determmado), podendo ter taxa de juros
pos- -fixada ou. nre fuxada S, 4 : ’

‘.1;. (2 L . e e

Investimentos em Renda Varidvel sdo investimentos que ndo se pode determinar os

seus rendimentos, pois depende'm"éle:evehtos fuffjrdé‘e"‘co'ﬁbortamento macroecondmicos local

e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco é proporcional a
esse retorno.

Investimentos Estruturados sdo aqueles ativos que realizam operagGes estruturadas
no mercado combinando dois ou mais ativos. Por exemplo, as operacdes no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que s3o considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em
Participagdes (FIP) e Fundos de Investimentos "A¢des - Mercado de acesso".

Investimento no Exterior sZo investimentos de Renda Variavel, cujo ativo financeiro é
negociado no mercado externo.

Os Fundos Imobiliarios séo veiculos de investimento que agrupam recursos de varios
investidores para comprar, gerenciar € vender irnéveis ou ativos relacionados a iméveis. £l
oferecem aos investidores a cportunicade de investir em imdveis sem comprar diretamen
propriedades.

Empréstimos consignados, ou”ampréstimes com desconto em folha, sdo um tipo de

pessoal de crédito em folha que faz empréstimo contizaco da folha de pagamento do tomador.
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5.1 - Renda Fixe

Os Fundos de Invastimentos win fienica Fixa sdo aplicagbes financeiras que rednem
recursos de cotistas para investir em titulos de renda fixa, como CDBs, Letras de Crédito e
titulos do Tesouro Direto, podendo ter taxa de juros pos-fixada ou pré-fixada. Sio
investimentos para investidores que buscam seguranca e rendimento em suas aplicacBes,
refletindo a diversidade do mercado e suas caracteristicas especificas. O Artigo 72 da Resolucdo
CMN 4.963/2021 detalha as aplicagdes nesse segmento entre os incisos | ao V. Segue abaixo a
descrigcdo dos incisos:

5.1.1 —Titulos Publicos e Fundos 100% T.P.F e Cperacoes Compromissadas

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 100% de seus recursas em Titulos
Publicos Federais, que apresentam o menor risco do mercado financeiro doméstico; Fundos de
Investimento que possuem carteira composta de 100% em Titulos Publicos e/ou Operagdes
Comprom;ssadas, de forma dlreta omgdu;?’..a,.e Fu*ndos g,,hvestlmento atrelados a indices de
mercado (ETFs), desde quea compusicau da earteira. rrran*u-_- ha amesma estrutura de 100% em
Titulos Publicos e/ou Operagdes Compromissadas.

Art. 72 1 — No segmento ue renda fixa, as aplicagées dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se até 100% erm:

a} Titulos de~emisido eo Tesouro flacivnal, registrados no Sistema Especial de
LiguidegGo e Custddia (SELIC); .

b) cotas de fundos de investinonto classificados como renda fixa, conforme
regulsmentacGo estabelecicda pela Comisséo de Valores Mobilidrios, constituidos sob a
forma de cendominio aberto, cujos regulamentos dzterminem que seus recursos sejam
aplicades exclusivamente em tiulus definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastre idas nesses titulos;

¢} cotas ce fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores, conforme regulamentacdo estalelecida pela Comisséo de Valores
Mocbilidrios, cujos reguiamentos determinem que suads carteiras sejam compostas
exclusivumente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas
nesses titulos (fu:idos de indice d= rendca fixa);

Titulos Piklicos e Fundus 106% T.P.F ¢ Op :ragdes Compromissadas
(Am 0 72 .:sJ i Re.sof.r,ﬁ.. iy '4.963/202;)

Art. 72 I, a 0,00% 29,56% 160,50% 100, 00% t -
.72 : } " 51,85% | 100,000 100,00%

Art, 7 7 L b 0,00% a7 i 2 _IO0,00%

Art. 72,1, ¢ 0,00% 0,00% | 180,005 | 100,00%
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5.1.2 - Operagées Comproniciutius

As operacdes compromissadas com Titulos Publicos Federais sdo instrumentos
financeiros utilizados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) para regular a liquidez da economia
e controlar a Taxa de Juros. Nesses tipos de operagdes; o-BAGEN vende titulos publicos a uma

instituicdo financeira com um comprdmisso de T recompra futura, normalmente em uma data

B I o

préxima e a um prego previamente acardado Em oytros casos é a possibilidade de o investidor
realizar operagdes de empréstimos, dando Titulos como garantia, podendo ter taxas preé-fixadas
ou pos-fixadas, sendo permitido ac RPPS aplicar até 5%%”0 seu patriménio liquido, conforme a
Resolugdo CMN n2 4,963/2021.

Art. 72 — No segnmiento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
_ preufdén.::’q sqc{a:‘ subgr‘dﬁncm&e a?s.sggufntes f.ff_;il.es:

D
o

e

4 G . b .

o4 < N - cté 5% (éfnco par cenfoy o opem;ces compromissadas, lastreadas

exdus.'vamenre pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso I;

i T .
Cperacies Compromiscedes
(Art. 72 inciso Il da Resolugdo CIiN 4.563/2021)

Art. 79 11 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% -
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£.1.5 - runces de Rendu L1z 2i .. 2o G fadice de Mercado (ETF)

Neste szgmento os RPPS pordern aplicar et? €3% de seus recursos em Fundos de
Investimentos cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de Renda Fixa e/ou composta
por ativos financeiros em indices de Mércado (ETF) de Renda Fixa, cumulativo aos fundos de
investimento classificados no artigo 7, lil, a e b da Resolu¢do CMN.

Art. 72 lll - No segmento de renda fixa, G5 aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordincm-se até 60% (sessenta por cento) no somatorios dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme

requlamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios,

constituidos sob a forma de conduminio aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,

ne‘go&r‘évefs em bolsa de vc!sres, compostos por ativos financeiros que

busquem refletir as variagies e rentabilidade de indice de renda fixa, conforme
BTG !.:-me m;é‘u Dabeledids éla fom:s;a’o c?e Va!ores Mobilidrios (fundos de

_ b ','f'-i_'.‘", . 3 W el vy o e
" :rd.-ce de ru.aafxu}

N

wgrr h oA LA P F Ly :rlqd; PEREY W /C O L M

Fur.dos de Renda Fixa e Fundss de Indicz d2 Mercado (ETF)
\ . [Art. 7%incisuki! da Resciugio CMN 4.963/2021) -

Art. 78, 1ll, a

60,00%

Art. 79, 1ll, b 0,00% 0,06% 40,009 60,00%
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5.1.4 — Ativos Financ:iius de Hun ol Fina

Os Ativos Financeiros de renda fixa sdo instrumentcs de investimento que oferecem
um retorno predefinido ao investidor, geralments na forma de juros. Esses ativos sdo populares
entre investidores que buscam seguranga @ previsibilidade em seus retornos, em contraste com
os ativos de renda variavel, que apresentam maior volatilidade e risco. Sdo Titulos de Renda
Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras Bancarias, aljtorizadas a funcionar pelo BACEN,

permitidos aos RPPS aplicarem até 20% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Art. 7¢ — No segmento de rerda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - aé 26% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa

) de emissdo com obrigagdo cu coobrigagio de instituicGes financeiras

ey ey . oy ﬂ.b‘cfrqam.;.{.tha,z,dcs_:;f.macn;r pefa aagco Central do Brasil, que atendam
R sl e .ns.co i s eviztos Mncf..g Ldo.§2° &o urt: 21.

<ovEufy

" rﬂl( A
Atlvos Financeires e e’ Fixa
(Art. 72 inciso IV da Resoiugdv M 3.963/2021)

Art. 78, IV
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5.1.5 - FiDC, Fundos .7, Credito }l‘-rivadfs e #ﬁﬁdos R.F. 85% Debéntures

Neste segmento os RPPS podem aplicar ate 59% de seus recursos em Fundos de
Investimento de Renda Fixa, chamadcs no mercado de "recebiveis", provenientes dos créditos
que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros tipos de Titulo financeiro;
Fundos de Investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater privado,
classificados como renda fixa ou corno referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa que contenham em sua denominacio a expressdao “crédito privado”; e Fundos de
investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu Regulamento, que a composi¢ao da
carteira do Fundo sera de no minimo 85% de Debéntures.

Art. 72 V — No segmento de renda fixa, as aplicagBes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
subordinam-se até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);
b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito
privado” constituidos sob @ forma de condominio aberto, conforme regulamentac@o
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda fixa);

. €} cotas d}s’éundg_,de investimenta de que trata art. 32 do Lei n® 12.431, de 24 de junho
de.2011, que. disgonha em seu regulamento .que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patriménio liquide do fundo sejo aplicado em debéntures de que trata o art. 22 dessa
mesra Lei, observadas as normas da Comisséo de Valores Mobilidrios.

P ?

FIDC, Fundos R.F. Crédito Privado e Fundzs R.F. 85% Debéntures
(Art. 72 inciso V da Resoiugdo CMN 4.963/2021)

St st

Art. 72, V, @ 0,00% 0,00% T 000% | 500%
Art. 72 V. b 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% e
Art. 72 V. c 0,00% 0,00% | 0,00% 5,00%
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5.2 — RENDA VARIAVEL

Conforme o Art. 8 da Resolugdo CMN-4.963/2021, as aplicagdes previstas em Renda
Variavel, cumulativamente, limitar-se-3o a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagoes

do PREVIARA.

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificagdo dos
investimentos PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicagoes sG poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacdo de médio e/ou longo prazo, nao

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de inve;timenta de*nonstra que, quanto maior o prazo

L SIS i LR

de aphcagao nJenor é o risco de-er'a reit ,._;; Iu:l ALmq,umu;ada bab.a devido os meses negativos

perderem sugmﬂcancsa com prazos catensos.

Aplicagdo em Renda Variével pode trazer rer.tabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmenio pelo PREVIARA, serd respeitado um prazo
minimo de 5 anos para aplicagdo ern renua varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa

do Plano de Beneficios demonstre praze puta aguardar a valorizogéo do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valorizagéo, com opcrtunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA pocerd rcalizar o resjate dos 'ganhos' e distribuir entre os

Fundos da carteira.
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5.2.1 - F.i. Acdes = Fui. A ,Bes cin indices Je entia Varidvel

Neste segmento os RPPS nodein aplicar até 30% de seus recursos em Fundos de
Investimentos em Acdes e Fundos de Investimentos em a¢des em indice de mercado, cuja
carteira é composta por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de
indices de renda variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, conforme a Resolu¢do CMN
4,963/2021.

Art. 82 No segmento de renda varidvel, as aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

I - cotas dz fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob
a forma de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela

Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda variavel);
Il - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel,
negocidveis em bolso de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
N ﬂﬂaﬁcé'fﬂor que’bbsquem re}Tei.F as‘\?anagoes e rentabilidade de indices de
2 . ' rend'a mnavei dwu!gados "ou negoc:ados por bolsa de valores no Brasil,
conforme regulamentacéo estakelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios

. {fundos c'e‘indice de rez a varigvel):

F.l. A¢des e F.I. Agdes em indices de Renda Varidve!
(Art. 82 da Resolugéo CMN 4.963/2021)

Art. 89, | 0,00% 4,06% 14,00% 30,00%

30,00%
Art. 89,11 0,00% 0,C0% 10,00% 30,00%
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Conforme o art. 2, § 12 da Resolugdo ChIN 4.693/2021, sdo considerados

investimentos estruturados:

| - fundos de investimento‘ classificados come multimercado;
I - fundo de investimento em participagdes (FIP); e
Il - fundos de investimentos classificados como "Agdes - Mercado de Acesso".

Conforme o Art. 10 da Resolucio CMN 4.963/2021, as aplicacdes previstas em
Investimentos Estruturados, cumulativamente, subordinam-se ao limite global de até 15%

(quinze por cento) da totalidade das aplicagbes do PREVIARA.

Neste segmento os RPPS podem aplicar em Fundos de Investimentos
Multimercados , cuja carteira é compcsta de atives de renda fixa e ativos de renda variavel,
sem fator de c.;ncentrm,ao em anunm:dtc»: a-anfor ma-a Resoiugao CMN n2 4.963/2021.

S : B Chl
0'5 Fundos de Invesiimznics em Participagées s3o fundos de condominio fechado
que visam adquirir. acoes e -outros titatcage eompanhias, participando ativamente do processo

decisério dessas empresas.

Os Fundos de Investimeitos ra Agbes - Mercado de Acesso investem em empresas
listadas no segmento de acesso do mercaco de capitais, visando atrair novos investidores para
ofertas publicas de empresas brasileirzs.

Essas aplicagdes visam civersificar os investimentos do PREVIARA, em busca de maior
rentabilidade, mas devem ser rezlizadas apenas se houver um horizonte de médio e/ou longo
prazo, evitando a necessidade de resgates no curto prazo devido ao zlto risco de volatilidade.

Aplicacdo em Investimentios  Esaruturaucs pelo PREVIARA pode apresentar
rentabilidade negativa em certcs m:zs2s. Portanto, s *1d exigido um prazo minimo de 5 anos

para aplicagées em renda varidve ), czsde gue o Duiation do fluxo de caixa do Plang de
- - A - - : - \
Beneficios indique gue hd tempo pcra c.perar pela valciizagéo do Fundo.

Caso o Funio demenstie uina valoriiagés, ccin oportunidade de ganho antes\do
prazo acima cefinido, o PREVIARA sode 7d reaiizar o resgate dos ‘ganhcs’ e distribuir entre os
Fundos da carteira.

P o3 Ol M/g‘f&m Aﬁ%ﬁfﬂ_@
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Neste segmento os RPPS podern aplicar ate 10% de seus recursos em Fundos de
Investimentos Multimercados, e até 5% de seus recursos eém Fundos de Investimentos em
Participacoes e Fundos de Investimenios em Ac¢des - Mercado de Acesso, conforme a
Resolugdo CMN ne 4.963/2021. s .

g LT

Art. 10. No segmento de Investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime préprio
de previdéncia social subordham-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e
adicionalmente aos seguintes:

|- até 10% (dez por cénto) em ‘cotes de fundos de investimento classificados
como multimercado (FfM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento class.ficados como multimercado (FICFIM);
Il - cté 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em
participagdes (FIP), constituides sob a forma de condominio fechado, vedada a
subscricGo em disiribuigCes ce cotas subsequentes, salvo se para manter a
A =gy RESMG prﬁ;or;qo,jg irasyida«2 3558 fundos;e
L oo Jifsscdé SORrTCincopor cerde) et eolas do.junaos de investimento classificados
d como “Acses - Mercado de Acesso”, conforme regulamentacdo estabelecida
pela Comisséo de Valores Mobilicrics.

Loy e afte, N T k| L

-

F.I. Muitirnercado, F.1. Pariticipagdes e F.l. AigCes - Mercedo de Acesso
(Art. 262 da Resolugéo CMN 4.963/2021) .

Art. 109, | 0,00% 0,00% 10,00%¢ 10,00%
Art. 102, I 0,06% 0,00% 0,005 5,00% 15,00%
Art. 102, Il 0,00% 0,U0% 0,6u% 5,60%

i
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5.4 — FUNDO3 IMOBILIZhiGs .+ (0.

Fundos Imobilidrios (Fil) sdo fundos de investimento fechados destinados a aplicagdo
em empreendimentos imobilidrios, o que inclui, além da aquisicdo de direitos reais sobre bens
imoveis, o investimento em titulos relacionados 2o mercado imobilidrio, como letras de crédito
imobiliario (LCI), letras hipotecérias (LH), cotas de outros Fll, certificados de potencial adicional
de construgdo, (CEPAC), certificados de recebiveis imobilidrios (CRI), e outros previstos na

regulamentacgao.

Conforme o Art. 11 da Resolucdo CMN 4.963/2021, as aplicagdes previstas em cotas
de fundos de investimento imobilidrios (Fll) negociadas nos pregdes de bolsa de valores,

sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) da totalidade das aplicagdes do PREVIARA.

Essas ap1|Cd§'O°S Ca:-O z‘-?hz‘a.ﬁé! tfn’;g{ - Cq.nO ob;euvo, a diversificacdo dos
mvestlmentos do PREVIARA tando e::n wsta a neﬁess d;;de de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncja. deezito risco de volatividade, essas aplicagdes sé poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicagdo de médio e/ou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histdérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

negativos perderem significancia com prazos extensos.

Aplicacio em Investirentos Imobilidrics pelo PREVIARA pode apresentar
rentabilidade negctiva em certos miescs. Entretanto, o RPPS permanecerd no Fundo até o seu
vencimento, desde que o Duration ¢o fluxo de caixa do Picio de Bezneficios indique que had

tempo para esperar pela valorizagéo o3 Fuindo.

) 52
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5.4.1 - Fendo de liwastiine .iv iviobilizio

Neste segmento o RPPS pode aplicar até 5% em Fundos de investimentos Imobiliarios
- Fll, cuja carteira € uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios e destinados a aplicagdo em empreendimentos imobilidrios, conforme a

Resolucdo CMN n2 4,963/2021. .

Art. 11. No segmento de fundos imobiliGrios, as aplicacdes dos recursos do regime préprio de

previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de

investimento imobilidrios (Fil) negociadas nos pregées de bolsa de valores.

Fundo de lmestimento Imobiliario
W TET] Reso!ugao N E.955)z] 1]2.‘[)

Art. 11 0,00% G,06% 0,00% 5,00% 2

5

3
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5.5 - INVESTIMENTOS NO EX1 LmOR -

Conforme o artigo 102, Ga Resolugdo CMN 4.563/2021, as aplicagBes dos recursos dos
RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagdes do PREVIARA.

Este tipo de investimento é considerado Renda variavel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituicdes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opgdo de aplicagdo para 0s RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagbes s poderdo ser realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicagao de médio

e/ou longo prazo, ndo possuindo necessudade de consumir recursos no curto prazo.

o Hlstorlco dessa modahdade de mvestlmento demonstra que quanto maior o prazo

-

de aphcagao, menor é.© Asco daqma rentabthdada ar;umulada balxa, devido os meses negativos

perderem mgmfncancna com prazos extensos.
. PRI
Aplicagdo em [avesiinento no Exterior pude trazer rentabilidade negativa em
alguns meses e nesse caso, Gualquer aplicci@o r..sse segmento pelo PREVIARA, serd
respeitado um prazo minimo de 5 cnos pard aplicagdo em renda varidvel, desde que O
Duration do fluxo de caixa Jo Pleno de Beneficios demonstre prazo para aguardar a
valorizagdo do Fundco.

Caso o Fundo demonstre uma valorizagdo, com oportunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA poderd reclizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os
Fundos da carteira.

EAE

F e LIS
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5.5.1 - F.l. R.F. Divida Ex:':ama, Fb. lowestim. ito no Exterior e F.I. A¢des - BDR Nivel

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 10% de seus recursos em Fundos de
Investimentos Renda Fixa - Divida Externa, Fundos de Investimentos em Investimentos no
Exterior e Fundos de Investimentos em Acées - BDR Nivel I, conforme a Resolucdo CMN ne
4.963/2021.

Os Fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa" sdo
fundos que aplicam pelo menos 80% do seu patrimdnio liquido em titulos da Divida Externa do
Brasil.

Os Fundos de Investimentos em Investimentos no Exterior sdo fundos constituidos no

Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo "investimento no Exterior", cuja carteira

€ composta por, no minimo, 67% do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de
mvestrmento const:tu:dos no exterior.

[ Tz, S oA e WE o e
W . 5 WP Ty e e LTEE A e begpa ® ey L

Os Fundos de Investiinentos em Ac¢Bes - BDR Nivel | sdo fundos cuja carteira é uma
comunhdo de agbes de empresas estrangeiras negociadas no Brasil. -

Art. 32 No segmenito de inve:limentos no exterior, ¢s cplicagSes dos recursos dos regimes proprios
de previdércia socil suk rdinam-se ac limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:
I - cotas de fundos de investimeato e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de irvestimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa”;
I - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
coerto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da regulamentacéo
estubelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no extericr;
HI - cotas dss fundos da classe “A¢Ses — BDR Nivel 1", nos termos da regulomentacéo
stakelecida pela Comisséo de Velores Mobilidrios.

F.l. R.F. Divida Externa, £.I. Investimento no Exteiior e F.I. AgSes - BDR Nivel |
(Art. 92 da Resolugéo CIVIN 4.963/2021)

Art. 92 | 0,00% 0,809 ' 10,60%. : 10,00% .’
Art, 92, I 0,007 0,00% 10,005 10,00% 10,00%
Art. 92, 11 6,0055 s | 10,305 10,00% _
R 55
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5.6 — EMPRESTIMO COMSitaies DU

0O crédito consignado € a modalidad> de empréstimo pessoal em que 0 valor das
parcelas € descontado automaticamente, direto no contracheque do Servidor Pubico ou, sobre
os proventos dos Aposentados/ Pensionistas.

Conforme o Art. 12, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, no segmento de empréstimos a
segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes dos RPPS subordinam-se, até 5% (cinco
por cento), para 0s regimes que nao alcancarem 0S niveis de governanga previstos no § 72 do

art. 72 da Resolugao CMN 4.963/2021.

Por mais que esta Folitica de Investimanto permita com que O PREVIARA
disponibilize o limite maximo d» seu Patriménio Liyuido (5,00%), conferme a Resolugao CMN
4.963/2021, para o segmento-de Emprastimos Consigiiauy, © PREVIARA devera, além de
atendei' to,t‘iﬁ’-fé’ artigo 12 da Resolucio CMN 4.963/2024, atindér taribém toda a Secao I, do
ANEXO VIl - APLICAGAO DOS PARAMETROS PARA GesTAO DOS INVESTIMENTOS, para
verificagao da viabilidade 'eéldi-l‘g;l'{'iéc;‘fh"sﬁa&ceira da execu¢do do segmento de empréstimo

consignado junto aos seus Segurados.

5.6.1 — Empréstimo Cor..igrado aos Sei widarzs

Art. 12. No segmento de empréstiii0s a segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia sccial s.bordinam-se, alternativamente, dos sequintes
limites, apurados na forma do caput do art. 6%
| - até 5% (cinco por centc), para os regimes que ndo alcancarem 0s niveis de
governangs previstcs no §724doart. 7%

Empréstimo Consignago 362 S2i4i46: L5

- I
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58 - LIMiTE De A;UCAl,uu FOR B "{it,rhi'viAR&
Apesar de ser re’ccmem!éﬁei a dive'rsifica;ﬁd da carteira em momentos de
incertezas e recuperacﬁo econ&niica, o PREVIARA precisa perseguir a Meta Atuarial, sob
a penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo, com a necessidade do cumprimento da
Meta Atuarial é aconselhdvel que durante o exercicio de 2025, o PREVIARA mantenha
uma carteira bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda
Fixa e de Renda Variavel. Com relagdo as api:caioes em subindices ANBIMA, a carteira
terd uma concentra¢ao espec1al em mdtces modérados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA -
GERAL, por serem mais estaveis.

Anallsando.o-grmm. <.~|, 9, -pratxc‘an ate o4MA — B 5 rentabilizou a mesma

R ST R T SRR, O

coiséﬁhe o submdlce IMA -”5, mas sem oferecer OSCﬂaCOEa como em 2020.

wo @SR A
' RENTABILIDADE 2017 - 2024 (7 ANOS)
e CD  wmIMA-BS . a=me|MA- B

g C.N.P.J.: 63.267.332/000L-83 ~ Breail: pye. o Darzent v.br
Araput:mga - Macc Grosso
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No intuito de arncnizer as possivels osciiacOes da carteira do PREVIARA, a

alocagdo dos recursos finan<eiras devera seguir o limite proposto para cada benchmark.
g

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

.| posickopa '
i _ LIMITE LIMITE
{NDICE BENCHMARK ,! | CA i —
bl el RTERAGRS) | |NFERIOR SUPERIOR

.

o [EM29/11/2024]
RENDAFIXA .

____________________________ [ e | ocoox | 00

. BEEE  a02% | 100,00%

IRF - mu» . . oo el m008% 0 | 5,00%

- - R B .60’60%

. T

e iR
- N T B =3
e T o
e e e e o

 RENDA VARIAVEL
- MULTIMERCADO ' o00% | . 0,00%

10,00%

INDICES DE RENDA VARIAVEL 4,06% 0,60% |  30,00% \
INVESTIMENTO NO EXTERICT
59

{NDICES DE INVESTIMiEWNTO NO —
EXTERIOR s 0C% | 30,00%
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6 — CLASCIFICACAO D ERFIL DE b /Es 1IDOR

A definicio do perfil de investidor, utilizando uma escala de 1 a 10, visa ajudar os
gestores a criarem uma carteira de investimentos gue atenda as metas atuariais, a aversao ao

risco e ao horizonte de aplicagdo do investidor.

A Classificacdo de Perfil de Investidor,

segue a seguinte escala de classificagao:

CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

EXTREMAMENTE CONSERVADOR

CONSERVADOR

CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA

MODERADO com tendéncia a ser CONSERVADORA

MODERADO

MODERADO com tendéncia a ser ARRCJADA

ARROJADO com tendéncia a ser CONSERVADORA

§ ARROIEDO” *

B ARROJADO com tendéncia @ ser MODERADA

- PRt

R EXTREMAMENTE ARROJADO™

Alguns investidores profddém, ‘manter Bagigiras emr indices conservadores por
seguran¢a. No entanto, para atingir a Mata Atuarial, é necessario aumentar o RISCO DE
MERCADO da carteira. A metodologia proposta visa criar uma carteira que ofereca a melhor
relacdo entre risco e retorno, equilibrando a oscilaggo do mercado com a Meta Atuarial.

A definicdo do perfil de investidor do PREVIARA, leva em consideracao a perspectiva

macroecondmica e dos investimentos e a aversao a risco do investidor.

Dentro da metodologia de Classificacdo de Perfil de Investidor, o PREVIARA adotarg
uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA.

Descri¢do do Perfil de Investid.r
Obijetivo do peifil _

O perfil busca equilibrar ganhos acima da infiag3o,

com foco em uma cartciia €oInposia por ativos

3 o '_; r.‘.-!.‘\,-'-'___l . . I

moderados, mas que ic.apeHT fuciui uma parce.a
L R o

de ativos arrojados. E indicado para investidores

com obrigacdes de lengo prazo (zcina Pianos de

-

Previdéncia).

Comipusrtanento ra carteira

A carteira cora Perfil MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA tusca rentabilizar acima da inflagdo,
aceitands possiveis perdas no curto prazo. E
indicad: para investidores com obrigagdes de
longy prazo, pois oferece maiores ganhos no
médio 2..longo prazo. Csse perfil é equilibrado,
visando cumprir a Meta Atuarial e proporcionar

\protegéo contra oscilagdes de mercado.
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7 — ADERENCIA DAY ivictms ~o rcheil 13A CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANG

7.1 - ADERENCIA DAS META> AG PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2024, o PREVYARA adotou o PERFIL 5 — MODERADO, conseguindo até
29/11/2024, uma rentabilidade de 5,98%, contra uma Metu-Atuarial de 9,20%, ainda buscando
o objetivo de cumprir a Meta Atuarial. :

[

Como os ind?cadoresvecb-nﬁmicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2025 - 4,60% ; 2024'- 4,89%), o PREVIARA adotard um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em- periodos curtos, para um perfil 1 ponto
abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFII. DE INVESTIDOR
ummz mpsmdé T aMf‘rsAlj.:rg . T'T LIMITE SUPERIOR
DOPERFIL i tf’PERm n DO PERFIL
6 IV'ODERADO com 7 - ARROJADO com tendéncia a
5-MODERALC = i~ o
tende.:c:a a ser ARBOJADA 'ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma \eta Atuarial menar 2 ser cumprida, a possibilidade de
~ - s W e g g £ T o £ e
elevacdo da Taxa de Juros. podera trazar oscilagdes sobre s investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado expenha mencs a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patzmar projetado, o PREVIARA conseguira

cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.
Portanto, o perfil d= invostides edotado p2la Politica d2 Investimentos é aderente as QS\

suas metas.

7.2 — ADERENC!A DAS OBRIGACEES PiikvISENCIARIAS DO PLANO \&

O principal objetivo de Lm P:onc de Prevshe hzia & g:‘:‘a:.ur o pagamento de beneficios
aos segurados, o que impassibilita o bloq e.o ac rzcgaie dos recursos devido a um
planejamento financeiro inzdequads vara as ogLiEr Gue os investimentos ndo afetem as
obrigacGes previdencidrias a longe pf_-rzo recormenda- s¢ & anelise da Duration do fluxo de caixa
do Plano de Beneficios ou do Fiuxo Atuarial do RPPS, ~cmo pzte das Reavaliacdes Atuariais,
para verificar a compatibilidade de CQI{(::!. - :
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De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagic Atuariul/70z4 - data focal 31/12/_2023, o PREVIARA possui um
horizonte de 10 anos para comegar a utilizar 0s recursus para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concurscs publicos futuros. Esse horizonte servira de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados a inflacdo, Fundos com juros
pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Variavel e Titulos Publicos
Federais.

Segundo o Relatério Mensal ‘de IMestrmento“J'11/2024 a distribuicdo atual da

carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:

L i

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS
(LIQUIDEZ x IMOBILIZADO) -

100% +

BODG oo v s B i i 2 e T R S s e S o

53%

60%

40%

s 0%0%0%0%0%0%0%0%0%0%0%0%0%

FEPPPEFFPIEESS

Portaiito, 0 horizonte ternpc.al da cartzira de investimento é aderente as
obrigaces previcenciarias do planc. 74
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8 — CONSIDERAGOLES FINALS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovagao pelo Conselho Curador, Conselho de Fiscalizagdo e O Comité de
Investimento, sendo que O prazo de vigéncia co.npreendera o periodo de 01 de janeiro de

2025 a 31 de dezembre de 2025.

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagdo
aplicavel em vigor, dever3o ser levadas ao Comité de investimentos € a0 Conselho Curador do

PREVIARA, para avaliagdo e possivel aprovagao.

As a.phcagoes reaLzaaas pem.PRE,\H,‘.\.RA ,passnri 9,0C0L Um processo de andlise, para
o qual serdo L.tlhzados alguns instritentcs dé anifiseHé iS¢0, além do histérico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informagoes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outrés.." Além “de cetidar o regulamento e 0 prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma =nélise do gestor/ernissor e da taxa de administraga@o cobrada.
Estes investimentos serao constantemerite avaliados. através de acompanhamento de
desempenho e da anélise da composi¢do da carteira ¢os fundos. As avaliagdes serao feitas
para orientar as definigbes de estr atégias e as tomadss de cecisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsével pela gestéo des recursos do PREVIARA devera ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo € a unidade gestora do Rigivi€ Proprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeagdo e exoneracdo. Devera ainc. tar sido aprovado em exame de
certificagdo profissional, organizado por eintidade auil..cma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica est3 su;el-a a modifice s, coniufine o artigo 42 § 1° da
Resolucdo CMN 4.953/2021, em vif -t.de dz l*eragoc’ n;' !eg‘:sla(;éo que rege a aplicacdo de
recursos dos regimes dz prev L.e.mp ‘bun corno em dacuiéncia de mudancas significativas no
cenario econémico. Em ambos os ceses, & waegues 50 Cu prisente pelitica sera discutida em
reunido do Conselho Curador. o

3,
Rua: Carlos Loz, n° 693, Centro, Fonz (U“t’iS} $.936 — 3183 @
C.N.P.J.: 03.267. 15710031 43 — E-moais: i B arzputanga gov.br
Araputauga ! - Aimio 3
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oy £

e . W

Destacamos que no artigo 241¢ § 92 do Capituic Xlll da Secdo | da Portaria MTP
1.467/2022, o RPPS deverd manter e disponibilizar, preierencialmente de forma digital, os
documentos e bancos de dados que- deram suporte as, informagdes dos Documentos €

Demonstrativos enviados a SPREV, pelo prazo de 10 (dez’anos.

ARAPUTANGA - MT, 20 DE DEZEMBRO DE 2024.

© . JosE orindo deSovza '
Birator 0 do PREVIARA
CPF: 528.718.151-87

P

MARIONY SOARE DE OLIVEIRA

Gestor de Recursos do PREVIARA
CPi: £32.575.9G1-24

Rua: Carles Luz, n® €93, Ceniro, Fone {0**65} 99

935 — 3183
.2 03.267. ]524’0001 43 — E-mnail: provisral@araputanga, ov.br
taga

- Wato Grosso

ity i ot (A
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8.1 - COMITE DE INVESTIME [0S

ROOZEVELT INACIO MAMEDES JUNIOR

CPF: 045.112.331-01

CP RPPS CGINV | - Certificagdo do Responsével pela Gestdo das Aplicacbes dos Recursos do RPPS e

Membros do Comité de Investimentos - Nivel Basico

REGINALDQ LUJZ SCHIAVINATO
CPF: 621.490.081-49

A

A
W

e ,ﬂﬂ,\

g s B

RS

. . MONICA FER'R‘E} DOS SANTES - - -
CFF: 017.375.731-64

A

. : -

o 65 @/

Rua: Carlos Lz, n® 693, Centro, Foue (TF*65) $3936 — 3183 £
C.NEFJ.- 03.267.352/0001-43 — E-mazil: p.aviara@araputanga. ov.br gﬂ/
W

Araputanga hiato Grossa
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Vb g

8.2 - CONSELHC CURALU

"~ JOACIR DANTAS DE ARAUIO
CPF: 140.664.831-00

GEAZI ALVES BORGES
CPF: 820.120.081-00

e - . . <TiSING DE H\HTHS FP.iMa
' CPF: 023.645.761-64

R Y]

LUCIZNE VIEIRA RANIOS
CPF: 612.958.521-1)

_/
JOSE RICARDO RIiBEIRT
CPF: €21.482.€51-72

"BALVAN NONATC ALVES
COm: C20.777.403C.

)
L _ ; 66
s »..JD/ 5#;9..:\; _— 31‘;

Rua: Carlos Luez, i £25, {,entru, Fane k"n
A T a1

C.NP.J.- 03.267. 152)&.&}{41-43 E-mail: y 5 ocia
Avaputanga Maie Trosso

/guhwc« C»yWﬁ gK
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B

5= i SN0 e LT ey SR

HUDSON CUNHA RAMOS
CPF: 998.570.651-C«

_Buoo o

ELENIR PEREIRA DA COSTA
CPF: 905223891-04

Fl

n AV -

N TR AT TS A AR

mT - ARt AR e 4T —

Rua: Carlos Luz, n® 693, Centro, Fonc (b“‘tlj} 99935 — 31 83
CENEP J,.. 03.267. 152!8001 43 il: previ 2. .
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8.3 - CONSELHO FISCAL

DOMINGGS ANTONIO DA CONCEICAD
CPF: 326.199.011-29

(VLQ!O’WOJ (Jm /JOA:Jt:; L\].Ut‘

JULIANA DGS SANTOS LEITE
CPF: 025.873.181-81

3

CPF: 333.484.;

bl P A A LR L R
e - : -

C.NP.J.: 63.267. 15"!60{.-1-43 E-aif: previara@ araputanga.gov.br
Jdate Gaosso

Rua: Carlos Luz, * 693, Centro, Fona (u“rliS)i $v836 — 3183 /@
Araputanga %
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