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1 - INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de ARAPUTANGA-MT, PREVIARA, com foco no cumprimento da Meta
Atuarial, definida para o ano de 2024, tendo em consideracdo o cenario macroecondémico

esperado.

O Artigo 4 da Resolucdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021, estabelece que os

responsdveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a

Politica Anual de Aplicagao dos Recursos (PAI - Politica Anual de Investimentos).

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolugdo CMN 4.963/2021, a distribuicdo proposta para os recursos,
nas modalidades de aplicagdes existentes no mercado financeiro, visa otimizar o retorno

desses investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12 § 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021,
de 26 de novembro de 2021, determina aos responsaveis pela gestdao do RPPS, observar os
seguintes principios:

I - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motiva¢do, adequag¢do a natureza de suas obrigagoes e
transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e dilig éncia;

Il - zelar por elevados padrées éticos;
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IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigacGes, respeitando a
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os
pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organiza¢Go e
funcionamento desses regimes, em regulamentag¢do da Secretaria
de Previdéncia;

Além disso, o art. 12, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MTP

1.467/2022, entre outras).

O PAIl e suas possiveis revisoes, deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior
competente, antes de sua implementacdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolu¢io CMN

4.963/2021.
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2 — OBIJETIVOS DA GESTAO

2.1 — META ATUARIAL

A Taxa de Juros Real (Meta Atuarial) na Politica de Investimento do exercicio de 2024
devera ser definida, através de calculos da Duragao do Passivo Previdenciadrio que seguirdao uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo

Atuarial da Avaliacdo Atuarial, conforme a Portaria MTP n2 1.467/2022.

Conforme o ANEXO VII, art. 32 da Portaria MTP 1.467/2022, para definicdo da
hipdtese da taxa de juros real nas avaliagcGes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo
ser utilizadas as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 12, acrescidas em

0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagcGes

atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiver sido

alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Conforme o ANEXO VII, art. 32, § 12 da Portaria MTP 1.467/2022, os acréscimos de

que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS que possuam recursos inferiores a RS 10.000.000,00

(dez milhdes de reais) e ao Fundo em Reparticdo (Segregracdo de Massa) e nas demais

situacOes de que tratam o § 42 do art. 26 da Portaria MTP 1.467/2022.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculard um indice (pontos), que servira

como parametro para a definicdo da Taxa de Juros Parametro definida em uma escala entre

2,72% a 5,10%, conforme o artigo 12, da Portaria MPS n2 3.289 de 23 de agosto de 2023.

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso




ESTADCO DE MATO GROSSO

PREWVILARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

Art. 12 da Portaria MPS n2 3.289/2023
Pontos (em anos) Taxa de Juros Parametro (% a.a.)

1,00 2,72%
1,50 3,04%
2,00 3,32%
2,50 3,54%
3,00 3,71%
3,50 3,85%
4,00 3,97%
4,50 4,07%
5,00 4,15%
5,50 4,22%
6,00 4,29%
6,50 4,34%
7,00 4,39%
7,50 4,44%
8,00 4,48%
8,50 4,52%
9,00 4,55%
9,50 4,58%
10,00 4,61%
10,50 4,64%
11,00 4,66%
11,50 4,68%
12,00 4,71%
12,50 4,73%
13,00 4,75%
13,50 4,76%
14,00 4,78%
14,50 4,79%
15,00 4,81%
15,50 4,82%
16,00 4,84%
16,50 4,85%
17,00 4,86%
17,50 4,87%
18,00 4,88%
18,50 4,89%
19,00 4,90%
19,5 4,91%
20,00 4,92%
De 20,50 a 21,00 4,93%
21,50 4,94%
22,00 4,95%
De 22,50 a 23,00 4,96%
De 23,50 a 24,00 4,97%
24,50 4,98%
De 24,50 a 25,00 4,99%
De 26,00 a 27,00 5,00%
De 27,50 a 28,00 5,01%
De 28,50 a 29,50 5,02%
De 30,00 a 30,50 5,03%
De 31,00 a 33,50 5,04%
34,00 ou mais 5,10%

*Fonte: Art. 12 da Portaria MPS n2 3.289 de 23 de agosto de 2023.
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Conforme o calculo da Duracdo do Passivo sobre o Fluxo Atuarial da Avaliacdo
Atuarial/2023 - data focal 31/12/2022, a Duragdo do Passivo do PREVIARA é de 17,80 anos.
Conforme a metodologia de Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (exigéncia da Portaria

MTP n2 1.467/2022), a Taxa de Juros Parametro encontrada foi de 4,87% a.a..

Por determinagdo da Portaria MTP 1.467/2022, para cada ano que o RPPS superar
a Meta Atuarial, sera acrescentado 0,15% na Taxa de Juros. Segue abaixo as rentabilidades

dos ultimos 5 anos do PREVIARA.

RENTABILIDADE X META ATUARIAL NOS ULTIMOS 5 ANOS

ANO RENTABILIDADE TAXA DE META RPPS SUPEROU A
DA CARTEIRA JUROS (a.a.) ATUARIAL META ATUARIAL?

2018 10,28% 6,00% 9,95% SIM

2019 13,58% 6,00% 10,54% SIM

2020 8,04% 5,87% 10,63% NAO

2021 2,16% 5,43% 15,99% NAO

2022 6,82% 4,89% 10,93% NAO

Conforme o quadro acima, o PREVIARA, superou a Meta Atuarial em 2 anos,

podendo acrescentar mais 0,30% a Taxa de Juros Atuarial para o exercicio de 2024.

Conforme as Portarias MTP n2 1.467/2022 e MTP n? 3.289/2023, os recursos
financeiros administrados pelo PREVIARA deverdao ser aplicados de forma a buscar um
retorno real equivalente a 5,17% a.a. mais a varia¢ao do indice inflacionario utilizado que é
o IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE — Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do pais

adotada pelo Governo Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,17% a.a. + IPCA)

Met
e? 2020 @ 2021 @ 2022 @ 2023* 2025* | 2026*
Atuarial

IPCA (final
do a(nI:)a 4,52% 10,06% 5,78% @ 4,63% 3,90% 3,50% @ 3,50%

Taxa de
Juros 5,87% 5,43% | 4,89% 519% 5,17% 5,17% 5,17%

Atuarial

Met
®@ 1 10,63% 1599% 10,93% 10,04% 9,25% 8,84% | 8,84%
Atuarial

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 27 de outubro de 2023.

A projecao do IPCA para o final dos anos de 2023, 2024, 2025 e 2026 encontram-se

disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 27 de outubro de 2023.

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A composicdo da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA

(IMA — GERAL, IRF- M, IMA - B, IMA - B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Variavel,

indicadores como IBOVESPA, IBrX, BDR, entre outros.
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Conforme o cendrio macroeconomico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

PROJEGAO ESPERADA DE RETORNO/2024

INDICES PESSIMISTA OTIMISTA
cDI 9,93% 10,33%
IRF-M 1 10,23% 10,88%
IRF-M 11,45% 15,13%
IRF-M 1+ 12,38% 17,96%
IMA-B5 8,05% 14,73%
IMA - B 10,11% 19,51%
IMA-B5 + 8,78% 23,16%
IMA - GERAL 9,67% 18,10%
IDKA 2 7,96% 14,73%
IDKA 3 6,99% 15,98%
IPCA 4,53% 3,40%
IBOVESPA 3,89% 19,19%
IBr-X 3,77% 18,61%
MSCI WORLD -5,71% 14,49%
S&P 500 -5,05% 17,00%
BDR NiVEL | -2,03% 19,84%
DOLAR -8,69% 3,70%

PROJEGAO DA TAXA SELIC

Taxa Selic| 2020 | 2021 | 2022 @ 2023* W 2025* | 2026*

Final d
natdo | 450% | 2,00% @ 9,25% 11,75% 9,25% = 8,75%  8,50%
periodo

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 27 de outubro de 2023.

A projecao da Taxa Selic para o final do ano de 2023, 2024, 2025 e 2026 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central, posicionado

em 27 de outubro de 2023.
11
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A Projecdo de reducdo da Taxa Selic, a partir de 2024, requer cautela na elaboracdo da
Politica de Investimento, com relacdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a elevacao

de Taxa de Juros.

TAXA SELIC (1998 - 2026)
50,00%
45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00% 2024
15,00%
10,00% |
5,00% 1
|

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 27 de outubro de 2023.

TAXA SELIC
(2019 a 2026)

15,00%

12,00%

9,00%

6,00%

3,00%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 27 de outubro de 2023.
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 - FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas no inciso |, §19, art. 21 da Resolugdo CMN n?
4.963/2021 a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos administrados pelo PREVIARA sera

realizada por gestdo propria.

De acordo com o inciso I, do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, entende-se por
gestdo prdpria, quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de investimentos,

decidindo sobre as alocagbes dos recursos.

Art. 95, | - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugéo
da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as aloca¢bes dos

recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

3.2 — CERTIFICAGAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrucdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se
enquadra em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou

Investidor comum).

O artigo 9 — C da Instrugdo CVM 554/2014 passou o poder decisdrio de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo

atualmente definido pelo MTP - Ministério do Trabalho e Previdéncia.
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Art. 92 - C, Instru¢do CVM 554/2014 - Os regimes prdprios de previdéncia social
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou Federal
ou por Municipios s@o considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme requlamentag¢do especifica do

Ministério da Previdéncia Social.

A fim de atender a Instrucdo CVM 554/2014, o MTP publicou a Portaria MTP
1.467/2022, dispondo sobre o Programa de Certificagdo Institucional e Moderniza¢do da

Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - "Pré-Gestao RPPS".

O artigo 2362 do Capitulo XI da Portaria MTP 1.467/2022, informa que o
Pré-Gestao RPPS tem por objetivo, incentivar os RPPS's a adotarem melhores praticas de
gestdo previdencidria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais

transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

O § 19, do Art. 2362 do Capitulo XI da Portaria MTP 1.467/2022, informa que a
adesdo sera facultativa, devendo ser formalizada por meio de termo assinado pelos
representantes legais do ente federativo e da unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo

aderindo ao programa, o RPPS serd declarado um Investidor em Geral (Investidor Comum).

O art. 1372 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o

RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
I - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a

data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em

montante igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais); e
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Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS, e obtido certificagdo institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos.

O art. 1382 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR PROFISSIONAL, o

RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes

de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS e obtido certificagdo institucional no QUARTO
NIVEL de aderéncia nele estabelecido.

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de
investidor, o PREVIARA é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informacgdes
encontradas em 16/05/2024.
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CATEGORIA DE INVESTIDOR

EXIGENCIA

REQUISITOS

SiMm /
NAO

Art. 137, | da Portaria
MTP N2 1.467/2022

RPPS possui recursos aplicados,
informados no DAIR do més
imediatamente anterior a data de
realizacao de cada aplicagdo exclusiva
para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais)?

SIM

Art. 137, Il da Portaria
MTP N2 1.467/2022

O RPPS aderiu ao Pro-Gestdo RPPS, e
obteve certificagdo institucional em um
dos niveis de aderéncia nele
estabelecidos?

O PREVIARA NAO ATENDE OS REQUISITOS,

SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL

3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizacdes, sejam elas publicas ou

privadas, sao dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre

socios, conselho de administracdo, diretoria, 6rgaos de fiscalizacdo e controle e demais partes

interessadas.
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3.3.1 — ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do PREVIARA, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Recursos do RPPS (acumulado pelo
representante da Unidade Gestora), o Conselho Curador, o Conselho de Fiscalizacdo e o

Comité de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o PREVIARA, contratard uma
consultoria de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdao de Valores
Mobilidrios, auxiliando na elaboracdo de Relatérios mensais, trimestrais e anual de
investimento, analisando o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio,

além de auxiliar na elaboragao da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

O organograma da estrutura de gestdao de investimentos do PREVIARA, distribui-se

da seguinte forma:
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

CONSELHO
CURADOR

CONSELHO DE
FISCALIZACAO
COMITE DE
INVESTIMENTO

CONSULTORIA DE
INVESTIMENTO

DIRIGENTE DA UNIDADE

GESTORA e GESTOR DE
INVESTIMENTO
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3.3.2 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos drgdos envolvidos na gestdao dos recursos do PREVIARA s3o:

e Diretor Diretora Executiva e Gestor de Investimentos — Com relacdo aos
Investimentos e administracdo dos recursos do PREVIARA, em estrita
observancia das normas legais e regulatérias, cumprir e fazer cumprir as
decisGes do Conselho Curador, apresentar relatérios, no minimo trimestrais,
conforme exige a legislacdo, da gestao dos recursos e praticar demais atos de

gestdao do PREVIARA.

e Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisério, quanto a

formulagdo e execucdo da politica de investimentos.

e Conselho Curador — Com funcgbes de deliberacdo superior, cujas as
deliberacdes serdo promulgadas por meio de resolucdes, decide sobre
gualquer questdo administrativa e financeira que |lhe seja submetida, pelo
Diretor Executivo ou Pelo Conselho de Fiscalizacdo e julgar os recursos
interpostos das decisGes do Conselho de Fiscalizacdo e dos atos do Diretor

Executivo.

® Conselho de Fiscalizagdao — Com fungao de fiscalizar e acompanhar a execugao
orcamentdria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por

segurados e dependentes, dos despachos atinentes a processos de beneficios.

19

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso




ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

e Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para
desempenhar atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios,
com a finalidade de produzir recomendacdes, através de relatérios de
acompanhamentos, estudos e pareceres, que auxiliem no processo de tomada

de decisdo de investimento do PREVIARA.

Conforme o Art. 4, VI e VII da Resolugdo CMN 4.963/2021, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a analise prévia e o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.

A avaliagdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatdrios periddicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios.

Os Relatérios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciacdo e

possivel aprovagdo, nos casos que se tratar de aplicagdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIII, da Resolucdo CMN 4.963/2021, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo, se aplicard

no exercicio vigente, para regularizagao do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria.
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3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do PREVIARA sdo origindrios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicagdes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com

finalidade previdencidria e demais ingressos financeiros auferidos pelo PREVIARA.

3.5 — RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusdo dos indices IMA (indices de Mercado ANBIMA) e uma maior exposic3o
permitida pela Resolugado CMN em indices de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados e
Investimentos no Exterior. Para amenizar esse efeito sobre as obrigacdes previdencidrias do
PREVIARA, no minimo, os valores anuais dessa obrigacdo, que deverdo ser utilizadas no
exercicio da vigéncia desta Politica de Investimento, acrescidos de uma margem de seguranca
de 10% deverao estar alocados em investimentos cujos indices sdo considerados

conservadores, como o Dl ou o IRF—M 1 e/ou caderneta de poupanga.

Esses RECURSOS DE CURTO PRAZO, que funciona como se fosse uma PROVISAO DE
CAIXA, tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade de Risco de Mercado e Liquidez,
sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢ao dos repasses das
contribuicGes realizadas pelo Ente ou Insulficiéncia Financeira (Risco de Liquidez) e/ou em casos
de forte desvalorizacdo dos indices de longo prazo ou crises no Mercado Financeiro (Risco de

Mercado).
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RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

%) Sobre os
ESTIMATIVADE | %)
DESPESA VALORES Recursos do
RPPS*
FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA o
(Aposentados e Pensionistas) 2024 4.935.727,67 8,57%
MARGEM DE SEGURANCA (10%) 493.572,77 0,86%
TOTAL acrescido de Margem de
e 5.429.300,44 9,43%
Seguranca

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

Os responsaveis pela gestao do RPPS, terao prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de janeiro de 2024, para aplicar em um ou mais Fundo(s) de Investimento, o
valor minimo de R$ 5.429.300,44, conforme estimativa de despesas para a Folha Anual de

Beneficios para o exercicio de 2024.

Ao longo do exercicio, os recursos acumulados como RECURSOS DE CURTO PRAZO
(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) poderao ser transferidos para investimentos considerados
moderados e/ou arrojados, a medida que a necessidade da estimativa desses valores

diminuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes a gestdo financeira do PREVIARA, com destaque para o

desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo

disponibilizadas ao Comité de Investimentos, ao Conselho Curador e Conselho de Fiscalizagdo e

aos demais interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e Beneficidrios, no minimo, as seguintes

informacdes com relacdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 1482 da Portaria MTP

1.467/2022.

Art. 1482 A unidade gestora do RPPS deverd disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no

minimo, os seguintes documentos e informagées:

I - a politica de investimentos, suas revisGes e alteragbes, no prazo de até 30
(trinta) dias, a partir da data de sua aprovagdo;

Il - as informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagéio ou resgate;

Il - a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30
(trinta) dias apds o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagdo de prestadores de servigos;

V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para

receber as aplicagbes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
de investimentos e respectivas atas.
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Pardgrafo unico. O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com as
informagdbes de que tratam os incisos I, Il, Ill, V e VI do caput atende as exigéncias
previstas nesses dispositivos.

O Art. 1492 da Portaria MTP 1.467/2022, menciona que o RPPS deverda manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em
resolucdo do CMN.

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operacdées Compromissadas e os
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o PREVIARA levard em conta para sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operacgodes.

e Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo conforme o

cenario macroecondmico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflacdo) e

Renda Varidvel (acGes, ddlar e etc..).

e Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndao honrar seus compromissos.

Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacdo de mercado.

e Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condigdo de pagamento do

emissor ou auséncia de mercado secunddrio daquele tipo de ativo. E o risco
de o investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir

liquidez abaixo do preco de mercado.
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® Risco sistémico: S3o os riscos da politica econdmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

e Risco de Taxa de Juros: F o risco da variagdo das Taxas de Juros praticadas no

mercado impactar na rentabilidade dos Investimentos.

3.8 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Anélise de Rating)

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do PREVIARA que exijam
classificacdo do risco de crédito das emissoes (ativos financeiros, Titulos e valores mobiliarios) e
dos emitentes (instituicdes financeiras) a decisdo serd fundamentada em classificagdes minimas

de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

O Art. 7, § 39, | da Resolucdo CMN 4.963/2021, determina que as aplicacdes dos RPPS
em fundos de investimentos que necessitem de classificacdo de risco, sejam no minimo
classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias classificadoras de risco, registrada

ou reconhecida pela CVM.

Visando elevar os principios de seguranca, solvéncia e liquidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 12, | da Resolu¢gio CMN 4.963/2021, caso o
fundo de investimento ou a Instituicdo Financeira necessite de classificacdo por agéncias de
risco (rating), PREVIARA adotard escala acima de classificagdo de rating, exigida pela
Resolugdao CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e
Instituicdes Financeiras que possuam classificagdo de risco, no minimo, MUITO BAIXO,

baseado nas classificagdes das empresas de rating listadas abaixo.
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CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

STANDARD TIPO DE
MOODY’S FITCH ATLANTIC SR | AUSTIN
& POORS RISCO
Curto Longo | Curto Longo | Curto Longo
Prazo | Prazo | Prazo Prazo | Prazo Prazo
Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AA+
AA P1 Aa2 F1+ AA AA AA AA Irrisério
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
A+ Al A+ A+ A+ A+
Al F1 . .
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- P2 A3 F2 A- A- A- A-
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3 BBB P3 Baa2 F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
B BB Ba2 B BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
B+ Bl B+ B+ B+ B+
Not . ge
B . B2 B B B Médio
Prime
B- B3 B- B- B- B-
ccc Caa ccc CCC (+/-) ccc ccc Alto
C cc Ca c cc CC (+/-) cc cc Muito Alto
c (0 C C(+/-) C C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente

3.9 — RESTRICAO, VEDACAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021.

Serdo observados os limites de concentragao dos investimentos da seguinte forma,
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e Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolu¢do CMN 4.963/2021,
no artigo 2, § 42 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios em regulamentacao

especifica;

e Conforme o artigo 16 da Resolu¢io CMN 4.963/2021, as aplicacdes dos RPPS
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composicOes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento de que trata a Resolugdo;

e Conforme o artigo 18, Paragrafo Unico da Resolugio CMN 4.963/2021, as
aplicacdbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo
podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes
dos recursos do RPPS, ndo se aplicando aos fundos de investimento que
apliguem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a” do

inciso | do art. 72 ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

e Conforme o artigo 19 da Resolu¢do CMN 4.963/2021, o total das aplicagdes dos
recursos do RPPS, em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo, observado o

disposto no art. 16 da Resolugdo CMN 4.963/2021.
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e Conforme o artigo 20, da Resolugdo CMN 4.963/2021, o total das aplicagbes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM

em regulamentacdo especifica.

e Conforme o artigo 21, § 29, inciso de | a lll da Resolugdo CMN 4.963/2021, o
RPPS somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
guando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des: o administrador
ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacdo do CMN; o administrador do fundo de investimento
detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; o gestor e o administrador do fundo de
investimento tenha sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados
pelos responsdveis pela gestdo do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.

e Conforme o artigo 27 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS poderdo manter
em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacdes que passem a ficar
desenquadradas em relacdo a esta Resolucdo, desde que seja comprovado que
o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutengao, maiores riscos para o atendimento aos

principios previstos no art. 12 da Resolu¢do CMN 4.963/2021.
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e Conforme o artigo 27, § 12 da Resolu¢do CMN 4.963/2021, s3o consideradas
situacOes involuntdrias: entrada em vigor de alteracGes desta Resolucdo;
resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
RPPS ndo efetue novos aportes; valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos
financeiros do RPPS; reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em
decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras
deliberagGes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicacGes realizadas pela
unidade gestora do RPPS; ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a
formacdo das reservas e a evolucdo do patrimonio do RPPS ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacdo da massa de
segurados do regime; aplicacoes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizacdo em regulamentacdo especifica e aplicacdes efetuadas em ativos
financeiros que deixarem de observar os requisitos e condicdes previstos nesta

Resolucdo.

e Conforme o artigo 27, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplica¢des que
apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de
cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao
previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo
prazo, desde que o regime préprio de previdéncia social demonstre a adogdo de
medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo das
aplicagcdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela Secretaria de

Previdéncia.

e Conforme o artigo 28, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuagdao em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo

patrimonio liquido (fundos de investimento que prevejam Alavancagem);
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e Conforme o artigo 28, Il da Resolucio CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer
outra forma;

e Conforme o artigo 28, Ill da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios

nao padronizados;

e Conforme o artigo 28, IV da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado praticar as
opera¢des denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia;

e Conforme o artigo 28, V da Resolu¢io CMN 4.963/2021, é vedado atuar em
modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que ndo os previstos nesta Resoluc¢do;

e Conforme o artigo 28, VI da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado negociar
cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

e Conforme o artigo 28, VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, ¢é vedado aplicar
recursos direta ou indiretamente, na aquisicio de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentacdo especifica.
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e Conforme o artigo 28, VIII da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado remunerar
guaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes: taxas de administracdo, taxa performance, ingresso ou
saida previstas em regulamento ou encargos do fundo, nos termos da

regulamentacdo da CVM.

e Conforme o artigo 28, IX da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado aplicar
recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na
regulamentacdo da CVM.

e Conforme o artigo 28, X, da Resolugdo CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS
aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto

no art. 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021.

e Conforme o artigo 28, XI, da Resolu¢io CMN 4.963/2021, é vedado ao RPPS

aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).

@ Em caso de aplicacdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, que prevejam a cobranga de taxa de performance, o pagamento
da referida taxa deverd atender cumulativamente as condi¢des previstas no

artigo 17, da Resolugdo CMN 4.963/2021.
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3.10 — PRECIFICAGAO E CUSTODIA

Em consonancia com o disposto na Resolucdo CMN 4.963/2021, os Titulos Publicos
serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada para a prestacdo do servico apds

procedimento formal de contratagao.

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, a aquisi¢do e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdao ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacgdo como referéncia em negocia¢cdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcacdo a mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo (Marca¢do na Curva), desde que atenda todos os requisitos exigidos

no art. 72 do ANEXO VIII da Portaria MTP n2 1.467/2022.
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3.11 — CONTRATAGCOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestao dos recursos que constam no Art. 12 §12, V,
da Resolugdo CMN 4.963/2021 de 25 de novembro de 2021, o PREVIARA devera realizar com

diligéncia, a sele¢gao, o acompanhamento e a avaliagao dos Prestadores de Servigos contratados.

Conforme o Art. 24, inciso | e Il da Resolugdo CMN 4.963/2021, na hipdtese de
contratacdo objetivando a prestacao de servicos relacionados a gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 24, lll da Resolugdo CMN 4.963/2021, a contratacdo sujeitard o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacdes dos
recursos do RPPS, a fim de que ndo recebam qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdao de servico, e ndo figurem como

emissores dos ativos ou atuem na originacao e estruturacdo dos produtos de investimento.

Conforme o Art. 24, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS devera avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos e das

pessoas que participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento.
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3.11.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 4.963/2021, em caso de contratacdo de
servicos de custddia pelo regime proprio de previdéncia social devera ser efetuado o prévio
credenciamento de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12 da Resolugdo CMN 4.963/2021, e

observada a regulamentacdo estabelecida pela CVM e pelo Banco Central do Brasil.

3.11.2 — PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, o RPPS deverd estabelecer
critérios para a contratacdo de pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliacdo de
investimentos em valores mobilidrios, as quais devem ser registradas, autorizadas ou
credenciadas nos termos da regulamentacdo da CVM, com a finalidade de producdo de
recomendacdes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de

formulacdo da politica de investimento e de tomada de decisdo de investimento.

Adicionalmente a legislacdo, o PREVIARA, na hipotese de contratacdo de prestacdo de
servicos de consultoria, exigira que a responsabilidade técnica dos pareceres e relatdrios
emitidos pela prestadora, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a CVM e, no minimo,
certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificacdo semelhante

e de mesmo nivel ou de nivel acima.
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3.12 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZACAO

Conforme o art. 19, § 19, inciso VI da Resolu¢do CMN 4.963/2021, antes da realizagdo
de qualquer operacdo, o PREVIARA devera assegurar, que as instituicoes escolhidas tenham sido

objeto de prévio credenciamento.

Art. 12. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios nos termos da Lei n2 9.717, de 27 de novembro
de 1998, devem ser aplicados conforme as disposigées desta Resolugdo.

§ 12 Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsdveis

pela gestdo do regime prdprio de previdéncia social devem:

vi - realizar o  prévio credenciamento, o
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais
instituicbes escolhidas para receber as aplicagdes,
observados os pardmetros estabelecidos de acordo com o
inciso IV.

Conforme o artigo 1032 da Portaria MTP 1.467/2022, o RPPS devera realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicbes que recebam ou administrem recursos do regime

proprio.

Art. 103. A unidade gestora do RPPS deverd realizar o prévio credenciamento de todas
as instituigées que recebam ou administrem recursos do regime.
§ 12 As aplicagées dos recursos do RPPS deverdo observar os pard@metros de
mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou

privadas, desde que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou
pelo Banco Central do Brasil.
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§ 22 Os critérios para o credenciamento das instituicées deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuag¢do, a solidez patrimonial, ao volume de
recursos sob administragdo, a exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo ético
de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento aos principios de

segurancga, protegdo e prudéncia financeira.

Conforme o Art 10692, Il da Portaria MTP 1.467/2022, o credenciamento deverda ser

atualizado, a cada 2 anos.

Art. 106. A conclusGo da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de
Credenciamento, que deverd observar os seguintes pardmetros:

Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

3.12.1 - INSTITUICOES

Para o credenciamento das Instituicdes, deverdo ser observados e formalmente

atestados pelos representes dos RPPS:

Art. 12, § 32 Resolugcdo CMN 4.963/2021 - Os pardmetros para o credenciamento das
instituicbes de que trata o inciso VI do § 19 deverdo contemplar, entre outros, o
histdrico e experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragéo
da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢@o a risco reputacional, padréo ético de

conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.

Capitulo VI, Segdo Ill, Art. 1032 - A unidade gestora do RPPS deverd realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicbes que recebam ou administrem recursos do
regime.
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§ 32 - Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e
formalmente atestados pela unidade gestora do RPPS:

I - registro ou autoriza¢cdo na forma do § 12 e inexisténcia de
suspensdo ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil
ou por outro orgdo competente;

Il - observdncia de elevado padrdo ético de conduta nas operagbes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a
critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgdos

competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais
controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais

diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestGo e
administra¢do, bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e
segregagdo de atividades.

§ 42 O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de

investimento e das instituicbes financeiras bancdrias emissoras de ativos

financeiros aptos a receberem diretamente as aplicagcées do regime. (GRIFO NOSSO)

Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento, certificando-se sobre a sua
regularidade perante a CVM e o contrato para distribuicio e mediacdo do produto ofertado,

conforme o Art. 104 do Capitulo VI, Segdo Il da Portaria MTP 1.467/2022.

Conforme o Art. 105 do Capitulo VI, Se¢do Il da Portaria MTP 1.467/2022, devera ser
realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios para
as operacgles diretas com titulos de emissdao do Tesouro Nacional registrados no Sistema

Especial de Liquidag¢do e Custddia - SELIC.
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3.12.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTQ

Para o credenciamento e sele¢do dos Fundos de Investimento, deverdo ser analisados,

no minimo:

Capitulo VI, Segéio IV, Art. 108 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na selecdo de fundos de
investimento deverdo ser analisados, no minimo:

| - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as
operagdes previstas;

Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

Il - a politica de investimentos do fundo quanto a sele¢do, alocagdo e
diversificagdio de ativos e, quando for o caso, a concentragéo de ativos;

IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com

classificagdo, caracteristicas e politicas de investimento similares;

V - a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento,
a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual adequagdo do pardmetro utilizado para a
cobranca da taxa de performance;

VI - as hipdteses de eventos de avaliacdo, amortizagdo e liquidagdo, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

VIl - o histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificagdo,
caracteristicas e politicas de investimento similares; e

VIIl - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras
sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN, relativamente a
carteira desses fundos investidos.

Para o credenciamento e selegdo dos Fundos de Investimento em Participagdes - FIP,

deverao ser analisados adicionalmente aos critérios acima, no minimo:
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Capitulo VI, Segéio IV, Art. 109 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na sele¢éo de Fundos de
Investimento em Participacbes - FIP, adicionalmente ao disposto no art. 108, deverdo
ser, ainda, analisados, no minimo:

I - as regras aplicdveis para subscricdo e integralizagéo de cotas;
Il - a politica de amortizagdo e distribuigGo de rendimentos;

Il - a politica de divulgagdo de informagbes do fundo e de suas sociedades
investidas, conforme regulamentacdo aplicdvel;

IV - a forma do aporte do gestor em relaclio aos demais investidores;

V - a duragdo do fundo, se houver, o periodo de investimento e de

desinvestimento;

VI - a possibilidade de o gestor langar outro fundo com objetivos
concorrentes ou com potencial impacto para a performance do FIP;

VIl - os riscos envolvidos na participa¢do da unidade gestora do RPPS em

comité de investimento do FIP;

VIII - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor, ou empresa
avaliadora independente por ele contratada, para realizar a avaliagéo dos
investimentos do FIP ao valor justo;

IX - a politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para
auxiliar na gestdo do fundo ou das sociedades investidas; e

X - as regras de diversificagdo por empresa investida dos ativos que podem

compor a carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.

§ 12 O regulamento do FIP deverd determinar que o gestor da
carteira mantenha participagdo no capital subscrito do fundo sob
sua gestdo, considerando as subscri¢bes efetuadas por todos os
cotistas do FIP.

§ 22 Para fins de composi¢cdo do percentual do capital subscrito a

que se refere o § 19, poderdo ser considerados os aportes efetuados
por:

39

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso



ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

I - gestor do FIP, pessoa juridica credenciada como
administrador de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM, diretamente ou por meio de fundo de investimento
exclusivo;

Il - fundo de investimento constituido no Brasil que seja
restrito ao gestor referido no inciso | deste pardgrafo, ou,
desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a
sOcio, diretor ou membros da equipe-chave, responsdveis
pela gestdo do FIP, vinculados ao referido gestor da
carteira do FIP; ou

Illl - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada
ao mesmo grupo econbmico, excetuadas as empresas
coligadas, do gestor referido no inciso | deste pardgrafo.

§ 32 Para fins do disposto no inciso Il do § 22, entendem-se como
membros da equipe-chave os responsdveis pela gestdo do FIP, os
quais devem ser indicados no requlamento do fundo.

§ 42 Caso a pessoa referida nos incisos Il e Ill do § 22, que tenha
realizado aporte de recursos para fins de composi¢cdo do percentual
disposto no § 12, deixe de manter vinculo ou ligagéo com o referido
gestor do FIP, o gestor da carteira do FIP deve realizar os
procedimentos necessdrios para a manutengdo do referido
percentual, conforme previsto em regulamento do fundo.

Para o credenciamento e selecdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios -
FIDC, deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 110 da Portaria MTP

1.467/2022, no minimo:

Capitulo VI, Segéio IV, Art. 110 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na sele¢éo de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC, adicionalmente ao disposto no art. 108,
deverdo ser, ainda, analisados, no minimo:

| - a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo, a
inadimpléncia e a perda que a subordinagdo deveria suportar comparando-
se com a perda estimada, e a classificagdo de risco no Sistema de
Informacgdes de Crédito do Banco Central (SCR), quando disponivel;
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Il - os mecanismos de prote¢do do FIDC;
Il - as caracteristicas do FIDC;
IV - as caracteristicas dos direitos creditorios;

V - o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o

procedimento de cessdo, quando houver, e o fluxo financeiro; e

VI - a politica do gestor do fundo para a contratago de terceiros para

auxiliar na gestdo de recursos, quando houver.

Pardgrafo unico. Os recursos do RPPS, conforme disposto em

resolugdo do CMIN:

I - somente poderdo ser aplicados em cotas de FIDC de
classe sénior, vedadas aplicagées em cotas subordinadas
ou em cotas de FIDC de classe tnica;

Il - somente poderdo ser aplicados em FIDC que atenda a
percentual mdximo de cotas de classe sénior do fundo que
podem ser detidas por esses regimes; e

lll - ndo poderdo ser aplicados em cotas de FIDC ndo

padronizados.

Para o credenciamento e selecdo dos Fundos de Investimento Imobilidrios - FlI,
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022, no

minimo:

Capitulo VI, Segéio IV, Art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022 - Na sele¢éo de Fundos de
Investimento Imobilidrios - FIl, adicionalmente ao disposto no art. 108, deverdo ser,

ainda, analisados, no minimo:

| - as caracteristicas dos créditos imobiligrios e garantias atreladas, caso

existam;

Il - a descri¢do dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos
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Il - o laudo de avaliagdo, quando houver defini¢cdo especifica dos ativos-alvo

que integrardo a carteira do FlI;

IV - fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo do
potencial investidor no que diz respeito a aquisi¢éo das cotas do Fll;

V - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independente por ele contratada para realizar a avaliagéo dos investimentos
do Fll ao valor justo;

VI - a politica para a contratagdo de consultores e terceiros para auxiliar na

gestdo dos ativos do Fll ou dos empreendimentos imobilidrios; e

VIl - o nivel de negociabilidade em pregdes de Bolsa de Valores.

Conforme o art. 212, § 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

Art. 212, § 22 Resolugdio CMN 4.963/2021 - Os regimes proprios de previdéncia social
somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando

atendidas, cumulativamente, as seguintes condigées:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢éio
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentag¢do do

Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢cdo oriundos de
regimes proprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio
de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.
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Art. 212, § 8° Resolugdo CMN 4.963/2021 - Para fins de cumprimento do disposto no
inciso | do § 22 deste artigo, admitese que o gestor ou administrador esteja no escopo
de atuagdo de comité de auditoria e de comité de riscos constituidos obrigatoriamente,
nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional, por outra institui¢éo

autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.

3.12.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

No TERMO DE CREDENCIAMENTO devera ser registrado a conclusao da analise das

informacgdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento e observar os

seguintes parametros:

Capitulo VI, Segéio Ill Art. 106° da Portaria MTP 1.467/2022 - (...)

| - estar embasado nos formuldrios de diligéncia previstos em cddigos de
autorregulagdo relativos a administragdo de recursos de terceiros,
disponibilizados por entidade representativa dos participantes do mercado
financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para

aproveitamento de autorregulagdo na industria de fundos de investimento;
Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

lll - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o

gestor e o distribuidor do fundo; e

IV - ser instruido, com os documentos previstos na instrugdo de
preenchimento do modelo disponibilizado na pdgina da Previdéncia Social na

Internet.

§ 12 O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se
formaliza a relagdo entre a unidade gestora do RPPS e a
credenciada, demonstrando o cumprimento das condigdes de sua
habilitagdo e aptiddo para intermediar ou receber as aplicagbes dos

recursos.

43

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso




ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

§ 22 A assinatura do Termo de Credenciamento ndo estabelece
obrigatoriedade de aplicacgdo ou adesGo a nenhum fundo de
investimento ou ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou

distribuido pela credenciada.

O PREVIARA deverd disponibilizar aos segurados e beneficidrios as informacgdes e
documentos utilizados para a realizacdo do Credenciamento das InstituicGes e Fundos de

Investimentos.

Art. 148 do Capitulo VI, da Segéo IX da Portaria MTP 1.467/2022 - A unidade gestora
do RPPS deverad disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os seguintes
documentos e informagées:

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagdo de prestadores de servigos;

V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagbes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e
respectiva data de atualizagdo do credenciamento; e

O PREVIARA devera manter Registro, por meio digital, de todos os documentos que

suportem a tomada de decisdao na aplicacao de recursos.

Art. 149 do Capitulo VI, da Segdo IX da Portaria MTP 1.467/2022 - A unidade gestora
do RPPS deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplica¢éo de recursos e daqueles que demonstrem o
cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN.

O TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO para as Instituicdes ( Administradores,
Gestores, Distribuidores Instituicdo Financeira emissora de Ativo de Renda Fixa, Agente
Autonomo e Custodiante) adotados pelo PREVIARA, encontra - se disponivel no ANEXO desta

Politica Anual de Investimentos.
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4 - ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

Segundo a ata do COPOM, o ambiente externo (internacional) mantém-se incerto e
volatil, com tendéncia de reducdo na inflagdo, mas, ainda com a inflacdo elevada. Todos os

fatores que reforgam uma perspectiva sobre nucleos de inflagdo nos préximos trimestres:

1-Os Bancos Centrais das principais economias permanecerao determinados a
convergir as taxas de inflagao para suas metas; e

2- Combate as pressées inflaciondrias, seja por periodos mais longos de juros
elevados ou pausa no ciclo de elevacao dos juros;

O ambiente inflacionario a nivel global segue duvidoso. Observa-se o processo de
desinflacao ocasionado pelo arrefecimento das pressdes sobre os precos das commodities apds
0s impactos iniciais da guerra na Ucrania, as medidas iniciais de aperto na politica monetaria de
modo global e a normalizacdo das cadeias de producdo. Apesar da desaceleracdo da inflacdo
subjacente de forma gradual, ainda se nota o risco de novas pressdes inflaciondrias devido a
situacGes adversas que podem ocorrer na economia. O mercado de trabalho apresenta
resiliéncia, enquanto o setor de servigos se encontra com elevada inflagdo em diversas paises.
Com isso, destaca-se a intencdo de bancos centrais em manter uma politica monetaria restritiva

em longo prazo para controlar a inflagao.
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Sobre a Politica Monetdria dos paises desenvolvidos, a economia continua resiliente
apesar dos ciclos de elevacdao das taxas de juros durante o processo de reducao da inflacdo. A
disposicdo dos bancos centrais em atingir suas metas de inflacdo e a confiangca conquistada,
contribuiram para a desinflagdo com menor impacto negativo na atividade econOmica,

ancorando as expectativas de inflacdo de forma sélida.

O cenario de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2023 e 2024,

a taxa de cambio esteja em RS 5,00 e RS 5,05, respectivamente, (sobre USS 1,00).

4.1.2 — ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Segundo a ata do COPOM, quanto ao ambiente interno (doméstico), os indicadores
econdmicos sinalizam uma atividade econOmica resistente, com setores econémicos dindmicos
e com indicadores setoriais apresentando leve desaceleracdo. O mercado de trabalho segue se

recuperando em ritmo moderado.

O COPOM avalia os motivos no qual a economia doméstica apresentou um
crescimento mais robusto nos ultimos trimestres. E apontado a performance do setor
agropecuario e a elevagao de renda disponivel diante do mercado de trabalho, a queda de
precos e programas de transferéncia de renda que refletiram sobre o consumo das familias.
Além disso, foi abordado os possiveis impactos sobre a dindmica da inflagdo de servicos dentro

de um crescimento gerado pela renda e consumo.
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Sobre a Politica Monetdria, o COPOM enfatiza que a Taxa de Juros neutra pode
apresentar uma elevagao diante da desaceleragao nas reformas estruturais, aumento do crédito
direcionado e as incertezas sobre a estabilizacdo da divida publica. Contudo, essa elevacdo
poderia trazer efeitos prejudiciais sobre a eficacia da politica monetaria e, consequentemente,
aumentaria o custo de reduzir a inflagdo sem impactar negativamente a atividade econ6mica. O
COPOM abordou que as incertezas nos mercados estdo atreladas na implementacdao de medidas
de receita e despesas alinhadas com o arcabouco e metas fiscais estabelecidas. Considerando a
relevancia da execucdo das metas fiscais ja definidas para manter ancoradas as expectativas de
inflagdo e, por conseguinte, para orientar a politica monetdria, o Comité enfatiza a necessidade

de persistente comprometimento com esses objetivos.

O COPOM reforca a necessidade de manter uma politica monetaria contracionista por
um periodo consideravel para assegurar a convergéncia da inflacdo a meta e a ancoragem das
expectativas. Ressaltou-se que a duracdo desse ciclo ao longo do tempo dependera da evolugao
da dinamica inflacionaria, especialmente de fatores sensiveis a politica monetaria e a atividade
econdmica, das expectativas de inflacdo, principalmente as de longo prazo, das projecbes de

inflagdo, do hiato do produto e do balango de riscos.

O cenario de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que a Taxa Selic encerre em

11,75% para 2023 / 9,00% para 2024 / 8,50% para 2025 / e 8,50% para 2026.
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4.1.3 - INFLACAO

A inflagdo ao consumidor apresenta tendéncia mais favordvel, com uma
desaceleracdo na inflacdo de servicos e nucleos de inflacdo. Os indicadores que combinam os
componentes mais suscetiveis as flutuacdes econémicas e a politica monetdria, que tendem a
ter maior inércia inflacionaria, mostraram um menor aumento, embora ainda permanegam

acima da meta estabelecida.

O COPOM ressalta que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de
risco em ambas as direcdes. Entre os riscos de alta para o cenario inflaciondrio e as expectativas

de inflagdo, destacam-se:

1-Uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; e

2- Maior resiliéncia na inflacdo de servicos do que a projetada em funcdo de um

hiato do produto mais apertado.

Entre os “riscos” de termos uma inflacdo abaixo do esperado, o COPOM destaca a

possibilidade dos seguintes fatores:

1-Desaceleracdo da atividade econdmica global maior do que a projetada; e

2-Impactos do aperto monetario junto a desinflagdo global se mostrando
maiores do que o esperado.

Por fim, a ata do COPOM avalia que “a redugao das expectativas"” vira por meio de
uma atuagao firme, em consonancia com o objetivo de fortalecer a credibilidade e a reputagdo

tanto das instituicdes como dos arcabougos econdomicos.”

438

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso




ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

Para a trajetdria de precos administrados, que comp0e as projecdes condicionais para
a inflacdo produzidas pelo Copom, projeta-se variacdo de 9,61% em 2023; 4,47% em 2024;
3,96% em 2025 e 3,50% em 2026.

As expectativas de inflacdo apuradas pela pesquisa Focus variam em torno de 4,63%

para 2023; 3,90% para 2024; 3,50% para 2025 e 3,50% para 2026.

A projecgao do IPCA para o final dos anos de 2023, 2024, 2025 e 2026 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 27 de outubro de 2023.

IPCA - MENSAL 2023

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
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O Boletim Focus, com data em 27 de outubro de 2023, prevé o IPCA de 2023 em

4,63%, ficando dentro do intervalo de tolerancia, do centro da meta.
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O IPCA de 2023 e 2024, tratam-se de proje¢cdes extraidos do Boletim FOCUS,
elaborado na data de 27 de outubro de 2023.
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

e Relatdrio FOCUS — Relatdrio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,

que relata as proje¢des do mercado com base em consulta de cem instituicbes

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

e Atas do COPOM - Atas emitidas as quartas-feiras da semana seguinte a

divulgacdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolucdo recente da economia, a tendéncia da
inflagdo, implementagao da politica monetaria, a atividade econdmica no Pais, a
expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente
Econdmico externo, Comércio exterior, as reservas internacionais, o Mercado

monetdrio e as operag¢des de mercado aberto.

e Pesquisa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz

indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas areas de abrangéncia,
constituindo um indicativo agil dos efeitos da conjuntura econémica sobre esse
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para o
planejamento socioecondmico do Pais. Abrange informacdes referentes a
condicdo de atividade, condicdo de ocupacado, rendimento médio nominal e real,
posicdo na ocupacdo, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.

e Contas Nacionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde ¢é

apresentado o Produto Interno Bruto a pregcos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionado a precos basicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formacdo bruta de capital fixo, variacdo de estoques, exportacbes e

importacdes de bens e servicos.
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e IPCA e o INPC — indices de Inflagdao divulgados pelo IBGE, necessdrios para a

estimativa da Meta Atuarial.

e IPCA - 15 — indice de inflagdo divulgado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de andlise econ6mica e de inflagdo citados acima.

PROJECAO - INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econdmicos 2020 2021 2022 | 2023* m 2025* | 2026*

IPCA 4,31% | 4,52% | 10,06% | 4,63% | 3,90% | 3,50% | 3,50%

IGP-M 7,32% | 23,14% | 17,79% | -3,51% | 4,00% | 4,00% | 4,00%

Taxa de Cambio (RS/USS)

4,10 5,14 5,63 5,00 5,05 5,10 5,20
(final do periodo)

Taxa SELIC

. , 4,50% | 2,00% | 9,25% | 11,75% | 9,25% 8,75% | 8,50%
(final do periodo)

Divida Liquida do Setor Publico

56,20% | 64,60% | 58,75% | 60,60% | 63,68% | 65,70% | 67,45%
(% PIB)
(o]

Crescimento do PIB 1,17% | -4,36% | 4,50% | 2,89% 1,50% | 1,90% | 2,00%

Conta Corrente (USS Bilhdes) (51,08)| (4,60)| (20,00)| (47,80)| (50,20)| (51,70) (51,70)

Balanca Comercial (USS Bilhdes) | 44,50 | 55,05 | 59,15 60,60 60,00 60,00 | 60,00

Investimento estrangeiro direto

o 76,12 40,00 52,00 80,00 80,80 80,00 80,00
(USS Bilhdes)

Precos Administrados 516% | 2,70% | 17,17% | 4,47% | 3,96% | 3,50% | 3,50%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 27 de outubro de 2023.
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4.2 - AVALIAGAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUAGCAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E
ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
AvaliacOGes Atuariais. Municipios que possuem superavit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os préximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de

investimentos que apresentem alta oscilagao.

J& RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicacdo dos seus recursos
financeiros em renda variavel, fundos atrelados a inflacdo ou titulos publicos, necessitam um
pouquinho mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se nao for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicacGes. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasamento é a

utilizacdo do estudo de ALM — Asset Liability Management.
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Equilibrio Financeiro

Com relacdo ao Equilibrio Financeiro, o PREVIARA se encontra em situagdo
confortavel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas
na Reavaliacdo Atuarial/2023 - data focal 31/12/2022, o PREVIARA n3o apresenta risco de
liguidez, com relacdo as obrigacdes previdencidrias. O total de Receitas estimadas para o
exercicio, sem considerar ganhos com a carteira de investimento e nem os créditos de
parcelamento, é no valor de RS 7.043.008,04, enquanto o Total de Despesas Estimadas para o
mesmo periodo é de RS 5.427.160,25, resultando em um Superavit Financeiro de RS

1.615.847,79.

Esse superavit financeiro representa uma sobra de 23% da receita arrecadada no

exercicio, minimizando qualquer tipo de risco de liquidez no curto e médio prazo.

Equilibrio Atuarial

Com relagdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliagdo Atuarial/2023 - data
focal 31/12/2022, indicam um desequilibrio Atuarial, no valor de RS (-40.400.478,19).
Entretanto, analisando a composi¢ao demografica do Instituto Previdencidrio, os Ativos
Garantidores e as Provisdes Matematicas do Plano, este Déficit Atuarial poderd apresentar
problemas no Fluxo de Caixa, por volta do ano de 2031 e insolvéncia financeira a partir do ano
de 2043, conforme a Projecdo Atuarial. Nesse caso, o Déficit Atuarial representa BAIXO RISCO

DE LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.
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4.2.2 — CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO

O PREVIARA é um Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
ARAPUTANGA-MT, ente de natureza autdrquica, pertencente a Administracdo Publica Indireta

do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico interno.

A Diretoria Executiva é o 6rgdao de execugdao das atividades DO PREVIARA e serd

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

O cargo de Diretor Executivo do PREVIARA sera de livre nomeacdo e exoneracao por
parte do Prefeito Municipal, por servidor publico municipal, ocupante de cargo em provimento

efetivo.

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Varidvel tem como objetivo a diversificagdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdenciario, buscando aplicacbes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicacdes s6 poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda corrente que nao ird, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicacGes deverdao observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.

A Politica Anual de Investimentos para a selecdo de fundos de investimento,
basear-se-a em instrumentos como:

e Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado.
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e Stress Testing — processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sejam

temporarias ou permanentes.

e indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos, mede
a relacdo do risco com o retorno do fundo.

e Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, o efeito da diversificacdao do fundo.

e Desvio-padrao — Medida estatistica que mede a variagdao de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagao da
rentabilidade.

@ ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicdo de valores e prazos de
aplicacdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM — Asset Liability Management ,
gue visa analisar o periodo exato da utilizacgdo dos recursos aplicados.
Lembramos que pelo risco que rendas varidveis oferece ao investidor é
recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de

aplicacao.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relagdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.
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A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como é o caso dos RPPS ¢ a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atuarios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atudrios projetam as
contribuicGes e os pagamentos de beneficios esperados para os préximos anos. Como essa
tarefa ndo é simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introducdo

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos — ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pois ird mensurar com mais seguranca, a exposicao do patrimonio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdencidrio, que
se encontra na Reavaliacdo Atuarial/2023 - data focal 31/12/2022, o PREVIARA possui um
horizonte de 8 anos para comecar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servird de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados a inflacdo, Fundos com juros pré-

fixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Varidvel e Titulos Publicos

Federais.
Duragdo do Passivo com Riscos - VIGENTE
Instante em que o RPPS passard a consumir os recursos poupados -
( Geragdo Atual )
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2024

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 4.963/2021, os recursos dos Regimes Préoprios

de Previdéncia Social - RPPS deverao ser alocados em trés segmentos de aplicagdo:
| - Renda Fixa;
Il - Renda Variavel;
Il - Investimento no Exterior;
IV - Investimentos estruturados;
V - Fundos Imobiliarios; e

VI - Empréstimos Consignados.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneracao
definidas no momento da aplicacdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros

pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel sdo investimentos que ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroeconémicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco é proporcional a

esse retorno.

Investimentos Estruturados sdao aqueles ativos que realizam operagdes estruturadas
no mercado combinando dois ou mais ativos. Por exemplo, as opera¢cdes no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que sdo considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em

Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos "Ac¢Oes - Mercado de acesso".

Investimento no Exterior sdo investimentos de Renda Varidvel, cujo ativo financeiro é

negociado no mercado externo.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2024

5.1 — RENDA FIXA

5.1.1 — TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Nacional, apresentam o

menor risco do mercado financeiro doméstico e é permitido aos RPPS aplicarem até 100% dos

seus recursos, conforme a Resolu¢cdgo CMN n2 4.963/2021.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| —até 100% (cem por cento) em:

Titulos Publicos Federal

a) Titulos de emissdGo do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC);

(Art. 7, I, a da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)
LIMITE INFERlOR DE ESTRATEGIA LIMITE SUPE@OR DE RI;EISI\ZI-II.-SEAAO
APLICACAO ALVO APLICACAO CMN
DETERMINADO DETERMINADO 4.963/2021
0,00% 1,00% 50,00% 100%
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5.1.2 - FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TIiTULOS PUBLICOS OU OPERAGCOES COMPROMISSADAS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira € composta 100% em Titulos Publicos e/ou
Operacdes Compromissadas, de forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até

100% conforme a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| —até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem que seus recursos sejam aplicados
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou

compromissadas lastreadas nesses titulos;

F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagées Compromissadas
(Art. 7, I, b da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR .., | LIMITE SUPERIOR RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACAO AVTE DE APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO DETERMINADO
seaMenTo | MITE GLOBAL
0,00% 67,85% 90,00% 100% 100%
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5.1.3— FUNDOS DE INDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TiTULOS PUBLICOS OU OPERAGCOES COMPROMISSADAS

Sdo fundos de investimento atrelados & indices de Mercado (ETF), cuja carteira é
composta 100% em Titulos Publicos ou Operacdes Compromissadas, de forma direta ou

indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| — até 100% (cem por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de

renda fixa);

F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagdes
(Art. 7, I, c da Resolu¢éo CMN n2 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) S RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACKO | ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 90,00% 100% 100%
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5.1.4 — OPERAGOES COMPROMISSADAS COM TiTULOS PUBLICOS

Operacdo compromissada € a possibilidade de o investidor realizar operacdes de
empréstimos, dando Titulos como garantia. As opera¢des compromissadas podem ter taxas pré
- fixadas ou pds - fixadas, sendo permitida aos RPPS, realizar essas operacdes, exclusivamente
com Titulos Publicos Federais, até 5% do seu patrimonio liquido, conforme a Resolugdo CMN n?

4.963/2021.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 5% (cinco por cento) em opera¢bes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do
inciso I;

Operagoes Compromissadas
(Art. 7, Il da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
e ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO ¢ LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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5.1.5- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 60%, conforme a Resolu¢do CMN 4.963/2021,

cumulativo aos fundos de investimento classificados como artigo 7, lll, b da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢6es dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

11l — até 60% (sessenta por cento) no somatérios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamenta¢do estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiligrios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos
de renda fixa);

F.l. de Renda Fixa
(Art. 7, lll, a da Resolu¢éo CMN n2 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR . it RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACRG | ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 18,76% 40,00% 60% 60%
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5.1.6 — FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros em
indices de Mercado (ETF) de Renda Fixa, permitido aos RPPS, aplicarem até 60%, conforme a
Resolucdo CMN 4.963/2021, cumulativo aos fundos de investimento classificados como artigo

7, lll, a da Resolugao CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢cdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

lll —até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variagées e rentabilidade de
indice de renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela

Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda fixa);

F.l. de indice de Renda Fixa
(Art. 7, lll, b da Resolu¢do CMN n® 4.963/2021)

LIMITE ~
L:)MEI;IIE:II-:\ICI:'AEQA?)R ESTRATEGIA SUPERIOR DE RESOLUGCAO CMN 4.963/2021
DETERMINADO ALVO A HIMITE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 40,00% 60% 60%
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5.1.7 — ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras Bancarias, autorizadas

a funcionar pelo BACEN, permitidos aos RPPS aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n?2

4.963/2021.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢des dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo

com obrigagdo ou coobrigagdo de instituicbes financeiras bancdrias autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condicbes previstas no inciso | do

§2%doart. 21

Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F.
(Art. 7, IV da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE A
LIMITE INFERIOR ) RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINADO ALVO APIERELE LIMITE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 10,00% 20% -
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5.1.8 — FIDC- FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis",
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros
tipos de Titulo financeiro, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolucdo CMN n?
4.963/2021.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢6es dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

V - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos

creditarios (FIDC);

FIDC - Classe Sénior
(Art. 7, V, a da Resolugdo CMN n2 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR , LIMITE RESOLUGAO CMN 4.963/2021
DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
ALVO APLICAGAO LIMITE DO
DETERMINAD
0 DETERMINADO SEGMENTO HIMITE GLOBAL
0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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5.1.9 - FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADC

Sdo fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominacao a expressao “crédito privado”, permitido aos
RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢6es dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

V - até 5% (cinco por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de renda fixa);

F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado'
(Art. 7, V, b da Resolugéo CMN n2 4.963/2021)

LIMITE -
3 RESOLUCAO CMN 4.963/2021
L:::I;IEII.:\::TCR;%R ESTRATEGIA SUPERIOR DE ¢ /
DETERMINADO ALVO A HIMITE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.1.10 —- FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu
Regulamento, que a composi¢do da carteira do Fundo sera de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolucdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢des dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
V —até 5% (cinco por cento) em:

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento
que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo
seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 dessa mesma Lei,
observadas as normas da Comisséo de Valores Mobilidrios.

F.l. em 85% de Debéntures
(Art. 7, V, c da Resolucdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE -
L:;\:I;E::\::I;fg;gR ESTRATEGIA SUPERIOR DE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DETERMINADO ALVO A HIMITE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.2 — RENDA VARIAVEL

Conforme o Art. 8 da Resolucdo CMN 4.963/2021, as aplicagOes previstas em Renda
Variavel, cumulativamente, limitar-se-d3o a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes

do PREVIARA.

Essas aplicagOes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicacdes s6 poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicagdo de médio e/ou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significadncia com prazos extensos.

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIARA, sera respeitado um prazo
minimo de 5 anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa

do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a valorizagdo do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valoriza¢cdo, com oportunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA podera realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os

Fundos da carteira.
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.2.1 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES

Sao fundos de investimento em agdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021.

Art. 82 No segmento de renda varidvel, as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

I - cotas de fundos de investimento classificados como ag¢des, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiligrios (fundos de renda varidavel);

F.l. A¢Oes
(Art. 8, | da Resolu¢éo CMN n2 4.963/2021)
LIMITE INFERIOR ) el e RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACKO | ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICAGAO LIMITE DO
DETERMINADO < LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 7,35% 17,00% 30% 30%
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.2.2 — FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL

Sao fundos de investimento em acdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda
variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 30%

conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021.

Art. 82 No segmento de renda varidvel, as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

Il - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis
em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variacbes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados ou
negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme reqgulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda varidvel).

F.l. A¢des em Indices de Renda Variavel
(Art. 8, Il da Resolugdo CMN n? 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
" ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
DE APLICACAO

DETERMINADO ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO | SEGMENTO

LIMITE GLOBAL

0,00% 1,00% 10,00% 30% 30%
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVILARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.3 —INVESTIMENTO ESTRUTURADO

Conforme o art. 2, § 12 da Resolugdo CMN 4.693/2021, sdo considerados

investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundo de investimento em participagoes (FIP); e

Il - fundos de investimentos classificados como "Ac¢des - Mercado de Acesso".

Conforme o Art. 10 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagOes previstas em
Investimentos Estruturados, cumulativamente, subordinam-se ao limite global de até 15%

(quinze por cento) da totalidade das aplicacdes do PREVIARA.

Essas aplicacbes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos do PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicacdes s6 poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacdo de médio e/ou longo prazo, nio

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

negativos perderem significancia com prazos extensos.

Aplicagdo em Investimentos Estruturados pode trazer rentabilidade negativa em
alguns meses e nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIARA, serd
respeitado um prazo minimo de 5 anos para aplicagio em renda varidvel, desde que o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a

valorizag¢do do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valorizagéo, com oportunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA poderad realizar o resgate dos 'ganhos’' e distribuir entre os

Fundos da carteira.
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.3.1 — FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sao fundos de investimento, cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda variavel, sem fator de concentracdo em algum indice, permitido aos RPPS aplicarem

até 10% conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e
adicionalmente aos seguintes:

| - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado (FICFIM);

F.l. e F.I.C FI Multimercados
(Art. 10, | da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
e ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO
DETERMINADO | SEGMENTO | - MITE GLOBAL
0,00% 0,00% 10,00% 15% 30%
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.3.2 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

Sado fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se a aquisicdo de
acoes, debéntures, bonus de subscricdo de agBes ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo decisério da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e
adicionalmente aos seguintes:

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participagées (FIP),

constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscri¢cdo em distribuigées de

cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma proporg¢do jd investida nesses fundos;

F.l. em Participagoes
(Art. 10, Il da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR p LIMITE RESOLUGAO CMN 4.963/2021
DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
ALVO APLICAGAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 15% 30%
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO AGOES - MERCADO DE ACESSC

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por acbes com direito de
participarem do processo decisdrio da companiha investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e
adicionalmente aos seguintes:

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
“Acbes - Mercado de Acesso”, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios.

F.l. A¢Oes - Mercado de Acesso
(Art. 10, Ill da Resolugcdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
e ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO
DETERMINADO | SEGMENTO | - MITE GLOBAL
0,00% 0,00% 0,00% 15% 30%

76

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Mato Grosso

Araputanga



ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.4 — FUNDOS IMOBILIARIOS

Fundos Imobilidrios (Fll) sdo fundos de investimento destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios, o que inclui, além da aquisicdo de direitos reais sobre bens
imoveis, o investimento em titulos relacionados ao mercado imobiliario, como letras de crédito
imobiliario (LCI), letras hipotecarias (LH), cotas de outros Fll, certificados de potencial adicional
de construcdo, (CEPAC), certificados de recebiveis imobilidrios (CRI), e outros previstos na

regulamentagao.

Conforme o Art. 11 da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagBes previstas em cotas
de fundos de investimento imobilidrios (Fll) negociadas nos pregdes de bolsa de valores,

sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) da totalidade das aplicagdes do PREVIARA.

Essas aplicagcdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos do PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicacGes sé poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacio de médio e/ou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.
O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo

de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

negativos perderem significancia com prazos extensos.
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5.4.1 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

Sdo fundos de investimento, cuja carteira € uma comunhdo de recursos captados por

meio do sistema de distribuicio de valores mobilidrios e destinados a aplicacdo em

empreendimentos imobiliarios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo

CMN n? 4.963/2021.

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagées dos recursos do regime proprio

de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de

investimento imobilidrios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

F.l. Imobiliario

(Art. 11 da Resolu¢do CMN n¢ 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
e ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO
DETERMINADO | SEGMENTO | - MITE GLOBAL
0,00% 0,00% 0,00% 5% 30%
78

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183

C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Mato Grosso

Araputanga



ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.5 — INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recursos do PREVIARA para
essas aplicacdes, conforme permitido pela Resolucgdo CMN n? 4.963/2021, a qual prevé a

possibilidade de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento é considerado Renda Varidvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em InstituicGes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opcao de aplicacdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagdes s6 poderdo ser realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacdo de médio
e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo

de aplicagdo, menor € o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significdncia com prazos extensos.

Conforme o artigo 109, da Resolugdo CMN 4.963/2021, as aplicagdes dos recursos dos
RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicacGes do PREVIARA.

Aplicagdo em Investimento no Exterior pode trazer rentabilidade negativa em
alguns meses e nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo PREVIARA, serd
respeitado um prazo minimo de 5 anos para aplicagio em renda varidvel, desde que o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a

valorizag¢do do Fundo.

Caso o Fundo demonstre uma valoriza¢cdo, com oportunidade de ganho antes do
prazo acima definido, o PREVIARA podera realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os

Fundos da carteira.
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.5.1 —F.I. E F.I1.C - RENDA FIXA - DiVIDA EXTERNA

S3do fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa", cuja
carteira é composta por até 80% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitido aos RPPS

aplicarem até 10% conforme a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Art. 92 No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no
conjunto de:

I - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa;

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa
(Art. 99, | da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
e ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO ¢ LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 10,00% 10% 10%

80

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso



ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.5.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

S3o cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", cuja carteira é composta por, no
minimo, 67% do seu patrimoénio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Art. 92 No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento

constituidos no exterior;

FIC - Aberto - Investimento no Exterior
(Art. 99, Il da Resolugdo CMN n? 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) S RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACKO | ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 10,00% 10% 10%
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.5.3 — FUNDOS DE ACOES - BDR NIVEL |

Sdo fundos de investimento em ag¢Ges, cuja carteira € uma comunhdo de agdes de
empresas estrangeiras negociadas no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a

Resolu¢cdo CMN 4.963/2021.

Art. 92 No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

lll - cotas dos fundos da classe “A¢bes — BDR Nivel 1”, nos termos da regulamentagdo

estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios.

Fundos de A¢oes - BDR Nivel |
(Art. 99, Il da Resolugdo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) S RESOLUCAO CMN 4.963/2021
DE APLICACKO | ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO . LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 4,04% 10,00% 10% 10%
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ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

5.6 — EMPRESTIMO CONSIGNADO

O crédito consignado é a modalidade de empréstimo pessoal em que o valor das
parcelas é descontado automaticamente, direto no contracheque do Servidor Pubico ou, sobre

os proventos dos Aposentados/Pensionistas.

Conforme o Art. 12, | da Resolugdo CMN 4.963/2021, no segmento de empréstimos a
segurados, na modalidade consignados, as aplicacbes dos RPPS subordinam-se, até 5% (cinco
por cento), para os regimes que ndo alcancarem os niveis de governanca previstos no § 72 do

art. 72 da Resolugdo CMN 4.963/2021.

Por mais que esta Politica de Investimento permita com que o PREVIARA
disponibilize o limite maximo de seu Patrimonio Liquido (5,00%), conforme a Resolu¢do CMN
4.963/2021, para o segmento de Empréstimos Consignado, o PREVIARA deverd, além de
atender todo o artigo 12 da Resolu¢do CMN 4.963/2021, atender também toda a Seg3o lll, do
ANEXO VIII - APLICACAO DOS PARAMETROS PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS, para
verificacdo da viabilidade econdmico-financeira da execu¢do do segmento de empréstimo

consignado junto aos seus Segurados.
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5.6.1 — EMPRESTIMO CONSIGNADO

O crédito consignado é a modalidade de empréstimo pessoal em que o valor das
parcelas é descontado automaticamente, direto no contracheque do Servidor Pubico ou, sobre

os proventos dos Aposentados/Pensionistas.

Art. 12. No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as
aplicagées dos recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se,

alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma do caput do art. 6°:

I - até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanga
previstos no § 72 do art. 79;

Empréstimo Consignado
(Art. 12 da Resolu¢éo CMN n® 4.963/2021)

LIMITE INFERIOR ) LIMITE RESOLUCAO CMN 4.963/2021
e ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO ¢ LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 5,00% 5% -
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. POSICAO DA | ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE
Ne TIPO DE ATIVO 2SIy 4.963/2021 POSICAO DA CARTEIRA (RS) | CARTEIRA (%) INVESTIMENTO 2024
EM 29/09/2023 EM LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
AIATEE | s f i e 29/09/2023 | |NFERIOR (%)  ALVO (%)  SUPERIOR (%)
1 |Titulos Publicos Federal 7,1,a 100% - 0,00% 0,00% 1,00% 50,00%
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagées Compromissadas 7,1,b 100% 100% 40.211.315,22 69,85% 0,00% 67,85% 90,00%
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagdes 7,1,c 100% - 0,00% 0,00% 0,00% 90,00%
4 |Operagdes Compromissadas 7,1 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
5 |F.l. de Renda Fixa 7,1, a 60% e 10.799.235,53 18,76% 0,00% 18,76% 40,00%
6 |F.l. de indice de Renda Fixa 7,11, b 60% - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. 7,1V 20% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
8 |FIDC - Classe Sénior 7,V,a 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' 7,V, b 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10 |F.l. em 85% de Debéntures 7,V,c 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11 |SUB-TOTAL RENDA FIXA 51.010.550,75 88,61% 0,00% 87,61% -
12 |F.l. A¢des 81 30% 6 4.230.938,79 7,35% 0,00% 7,35% 17,00%
13 |F.l. A¢bes em indices de Renda Variavel 8, I 30% - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
14 |SUB-TOTAL RENDA VARIAVEL Art. 82 4.230.938,79 7,35% 0,00% 8,35% 30,00%
15 |F.l. e F.1.C FI Multimercados 10, | 10% _ - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
16 |F.l. em Participacdes 10, 11 5% 15% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
17 |F.l. Agdes - Mercado de Acesso 10, 11l 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
18 |SUB-TOTAL INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 102 - 0,00% 0,00% 0,00% -
19 |F.l. Imobilidrio 11 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
20 |SUB-TOTAL FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 142 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 92 | 10% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
22 [FIC - Aberto - Investimento no Exterior 99, || 10% 10% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
23 |Fundos de A¢des - BDR Nivel | 92 Il 10% 2.323.294,73 4,04% 0,00% 4,04% 10,00%
24 |SUB-TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR ART. 992 2.323.294,73 4,04% 0,00% 4,04%
25 |Empréstimo Consignado 12 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
26 |SUB-TOTAL EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
27 |Disponibilidade Financeira - 0,00%

28 TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

57.564.784,27

100,00%

100,00% |
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5.8 — LIMITE DE ALOCAGAO POR BENCHMARK

PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

Apesar de ser recomendavel a diversificagao da carteira em momentos de incertezas e

recuperacdo econdmica, o PREVIARA precisa perseguir a Meta Atuarial, sob a penalidade de

elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilacdo, com a necessidade do cumprimento da Meta

Atuarial é aconselhavel que durante o exercicio de 2024, o PREVIARA mantenha uma carteira

bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda

Variavel. Com relacdo as aplicacbes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentracao

especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais

estaveis.

Analisando o grafico abaixo, praticamente o IMA — B 5 rentabilizou a mesma coisa que

o subindice IMA - B, mas sem oferecer oscilacdes como em 2013.

RENTABILIDADE 2016 - 2023 (7 ANOS
e CDI == [MA - B IMA - B

160,00%
140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%
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No intuito de amenizar as possiveis oscilacbes da carteira do PREVIARA, a alocacao

dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

INDICE BENCHMARK CA:'(I?ESIII:;: ?RZ)A EM LIMITE LIMITE
29/09/2023 INFERIOR SUPERIOR
RENDA FIXA

DI 6,19% 0,00% 100,00%
IRF-M 1 6,13% 0,00% 100,00%

IRF-M 4,11% 0,00% 50,00%

IRF-M 1+ 2,26% 0,00% 5,26%

IMA -B5 16,88% 0,00% 60,00%

IMA -B 11,34% 0,00% 50,00%

IMA-BS5 + 0,98% 0,00% 5,00%

IMA - GERAL, IMA — GERAL ex — C 2,31% 0,00% 20,00%
IDKA 2, IDKA 3 14,51% 0,00% 50,00%

IPCA + TAXA DE JUROS 23,90% 0,00% 70,00%

RENDA VARIAVEL

MULTIMERCADO 0,00% 0,00% 10,00%

INDICES DE RENDA VARIAVEL 7,35% 0,00% 30,00%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INDICES DE INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

4,04% 0,00% 10,00%
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6 — CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicdo do perfil de investidor, através da metodologia de escala de 1 a 10, tem
como objetivo auxiliar os gestores a elaborarem uma carteira de investimento, que busque

atender seus objetivos (Meta Atuarial), sua aversdo a risco e seu horizonte de aplica¢3o.

A Classificagdo de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificacdo:

CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR

CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA

ARROJADO com tendéncia a ser CONSERVADORA
ARROJADO com tendéncia a ser MODERADA
ARROJADO

EXTREMAMENTE ARROJADO

Alguns investidores tendem a manter a carteira de investimento em indices
conservadores, como zona de conforto, porém, ndo existe outra forma de cumprir a Meta
Atuarial, se ndo elevarmos o RISCO DE MERCADO da carteira. Portanto, a metodologia
descrita acima, busca elaborar uma carteira que apresente a melhor relagdo de risco x retorno

ou, Oscilagdo de Mercado x Meta Atuarial.

A definicdo do perfil de investidor do PREVIARA, leva em consideracdo a perspectiva

macroecondmica e dos investimentos e a aversdo a risco do investidor.
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Dentro da metodologia de Classificacdo de Perfil de Investidor, o PREVIARA adotara

uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA.

Descrigao do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflacdo. A carteira possui uma grande
concentracdo de ativos moderados, mas busca investir um pouco em ativos arrojados. Para
investidores que possuem obrigacGes de longo prazo (como Planos de Previdéncia) é o perfil
mais indicado.

Comportamento da carteira

A carteira com perfii MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA, busca investimentos que
rentabilizam acima da inflacdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para investidores que possuem obriga¢des de longo prazo é o perfil mais indicado, pois
os investimentos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de
perfil € o mais equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se proteger um pouco das
oscilagcdes de mercado.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGAGOES DO PLANO

7.1 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2023, o PREVIARA adotou o PERFIL 6 — MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA, conseguindo até 29/09/2023, uma rentabilidade de 9,22%, contra uma Meta

Atuarial de 7,49%, alcancando e superando seu objetivo.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2024 — 3,90% ; 2023 — 4,63%) e uma Taxa Selic com iminéncia de estagnacdo no 19
Semestre/2024 e reducgdo a partir do 22 Semestre/2024, o PREVIARA adotara um tipo de perfil
de investidor, na maior parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para

um perfil 1 ponto abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL

6 - MODERADO com 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

5 - MODERADO

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o PREVIARA conseguira

cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as
suas metas.
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7.2 — ADERENCIA DAS OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O primeiro objetivo financeiro de um Plano de Previdéncia é pagar beneficios aos
seus Segurados (ou participantes). Por esse motivo, ndo podemos bloquear o resgate dos
recursos, devido um planejamento financeiro mal feito. Para verificarmos se os investimentos
ofertados mercado financeiro, ndo irdo comprometer as obrigacdes previdencidrias a longo
prazo, recomendamos no minimo, a elaboracdo e analise da Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, contida nas Reavaliagdes Atuariais, para

verificacdo da compatibilidade de caixa.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliacdo Atuarial/2023 - data focal 31/12/2022, o PREVIARA possui um
horizonte de 8 anos para comecar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servird de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados a inflacdo, Fundos com juros
pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Variavel e Titulos Publicos

Federais.

Segundo o RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO - 9/2023, a distribui¢do atual da

carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS
(LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100% -

80%
80% -

60% -
40% -

20% -
% 4% 5% 6%

() (J () (J (J (J (J () () (J (J () (J (J () () (J (J () (J

0% 0% 0% 0% 0% . 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

0% -
D > 9O D PO DN DD O DD O DD OO D
P PP P PRSI IFIT ISP PP FRST PP S
R S S S S Sl S S S S S S S S S S S S S S S S S S

%
ORDEM (a;R::l?os ) DISTRIBUICAO
POR PRAZO
1 0 80,15%
2 1 5,10%
3 4 3,65%
4 5 5,44%
5 9 5,66%
100,00%

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento é aderente

obrigac¢Ges previdenciarias do plano.

PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

as
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da data
de sua aprovacao pelo Conselho Curador, Conselho de Fiscalizacdo e o Comité de Investimento,
sendo que o prazo de vigéncia compreenderd o periodo de 01 de janeiro de 2024 a 31 de

dezembro de 2024.

As aplicacbes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacdo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho Curador do

PREVIARA, para avaliacdo e possivel aprovacao.

As aplicacGes realizadas pelo PREVIARA passardo por um processo de analise, para o
qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do histdrico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da analise da composicdo da carteira dos fundos. As avaliacGes serdo feitas para
orientar as defini¢gdes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o retorno da

carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recursos do PREVIARA deverd ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Préprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeagdo e exoneracdo. Devera ainda ter sido aprovado em exame de
certificacdo profissional, organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica

e difusdo no mercado brasileiro de capitais.
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A presente Politica esta sujeita a modificacdo, conforme o artigo 42 § 12 da Resolugdo
CMN 4.963/2021, em virtude de alteracdes na legislagdo que rege a aplicacdo de recursos dos
regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudancgas significativas no cenario
econémico. Em ambos os casos, a adequacdo da presente politica serd discutida em reunido do

Conselho Curador.

Destacamos que no artigo 2412 § 92 do Capitulo XlIl da Secdo | da Portaria MTP
1.467/2022, o RPPS devera manter e disponibilizar, preferencialmente de forma digital, os
documentos e bancos de dados que deram suporte as informacgdes dos Documentos e

Demonstrativos enviados a SPREV, pelo prazo de 10 (dez) anos.

ARAPUTANGA-MT, 16 DE MAIO DE 2024.

José Orlando de Souza
Diretor Executivo do PREVIARA

Certificagdo Profissional APIMEC - CGRPPS
CPF: 888.719.191-87 C '

apimec

Mariony Soares De Oliveira
Gestora de Investimentos do PREVIARA
Certificacdo Profissional ANBIMA - CPA 10

CPF: i block LGPD Certificacao
Profissional

ANBIMA
CPA-10
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8.1 — MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

ROOZEVELT INACIO MAMEDES JUNIOR

CPF auto block LGPD

Certificacdo do responsavel pela gestao dos recursos e membros do comité de investimentos
do RPPS - Basico (CP RPPS CGINV 1)

REGINALDO LUIZ SCHIAVINATO

Certificacdo Profissional ANBIMA - CPA 10

MONICA FERREIRA DOS SANTOS
(o 5 uto block LGPD
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8.2 — MEMBROS DO CONSELHO CURADOR

JOACIR DANTAS DE ARAUJO
(o> 3Wauto block LGPD

GEAZI ALVES BORGES
(¢>]3Wauto block LGPD

ELSINO DE FREITAS PRIMO
(o 2] FWauto block LGPD

LUCIENE VIEIRA RAMOS
(o> ]3¢ auto block LGPD

JOSE RICARDO RIBEIRO
(¢>]3Wauto block LGPD

DALVAN NONATO ALVES
CPF: EUReeI QeI
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HUDSON CUNHA RAMOS
(o2 M auto block LGPD

ELENIR PEREIRA DA COSTA

(o> ]9 auto block LGPD
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8.3 — MEMBROS DO CONSELHO DE FISCALIZACAO

DOMINGOS ANTONIO DA CONCEICAO

(@) ] S auto block LGPD

JULIANA DOS SANTOS LEITE

(o3P auto block LGPD

VANILTON SOARES DE SOUZA

98

Rua: Carlos Luz, n° 693, Centro, Fone (0**65) 99936 — 3183
C.N.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previara@araputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso




ESTADO DE MMATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

9 — ANEXO

9.1 — TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

I - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Rua: Carlos Luz, n® 693, Centro, Fone (0¥¥*65) 99936 — 3183
C.IN.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previaraGgaraputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso

Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do RPPS CNPJ

Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR | GESTOR

Razao Social CNPJ

Enderego Data Constituicao

E-mail (s) Telefone (s) |

Data do registro na CVM Categoria (s)

Data do registro no BACEN Categoria (s)

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021? Sim N3o
A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagao na CVM ou outro 6rgao competente? Sim Nao
A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
ndo possui restrigées que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, Sim Nao
desaconselhem um relacionamento seguro?
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Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da instituigdo possuem

dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes proprios de previdéncia social?

experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade? >im Nao
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo no mercado Sim N3o
financeiro?

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50% (cinquenta por cento) Sim N3o

Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79,1, “b” Art. 89, II
Art. 79, 1,“c” Art. 99, |
Art. 79, 111,"a" Art. 99, 1|
Art. 79, I11,"b" Art. 92-, 1l
Art. 79, IV Art. 10, |
Art. 79, V,"a" Art. 10, Il
Art. 72, V,"b" Art. 10, llI
Art. 79, V,"c" Art. 11
Art. 89, |
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Analise

V - DA ANALISE DA INSTITUIGAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituigao

Segregacao de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histodrico e experiéncia de atuagao

Principais Categorias e Fundos ofertados
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Avaliagao dos riscos assumidos pelos fundos sob sua
administra¢do/gestdo

Verificacao de informagdes sobre conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e restricdes que desaconselham um relacionamento
seguro

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Volume de recursos sob administracdo/gestao

Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua administra¢do/gestdo

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em cédigos de
autorregulacao relativos a administragdo de recursos de terceiros

Outros critérios de analise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIGAO:

Local:

Data

VIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

Cargo

CPF

Assinatura
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo realizar o
prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispGe que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagao, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrado ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros
para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da andlise das informacdes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no

dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolucdo CMN n2 4.963/2021 (inciso I, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicacdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em fundos de investimento
em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos
das Resolugdes CMN n? 4.910, de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas

como administradores de carteiras de valores mobiliarios (nos termos da Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condi¢des estdao mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao requisito dos comités de
auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragcdo devem representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracao
(inciso I, § 22, Art. 21 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificacdo de seu campo de atuacdo

e evidenciem reconhecida confianca e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.
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Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores de RPPS e prestadores de servigco dos
fundos sobre a aplicacdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicGes que atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugao
CMN n? 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicdes

registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicacdes dos RPPS, buscou conferir maior protecdo e seguranga a essas alocagées, sem
prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicbes que operam com os RPPS um modelo
mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa analise do
fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria Resolucdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de

analise que devem ser observados na sele¢do de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 19, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de suas
atribuicOes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgaos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de
previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicagdo dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacdo e administragdo
dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo

potenciais conflitos de interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 39, do art. 24, da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

103

Rua: Carlos Luz, n® 693, Centro, Fone (0¥¥*65) 99936 — 3183
C.IN.P.J.: 03.267.152/0001-43 — E-mail: previaraGgaraputanga.gov.br
Araputanga - Mato Grosso




ESTADO DE MMATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente
federativo instituidor do regime proéprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicacao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os
recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de

aplicacdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolu¢gdo do CMN, devem ser permanentemente observados os parametros gerais da gestdao dos investimentos

previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da Unidade Gestora do
RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial
de computadores
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9.2 — TERMO DE CREDENCIAMENTO DO AGENTE AUTONOMO

ESTADO DE MMATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

TERMO DE CREDENCIAMENTO DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS (AAI)

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo

CNPJ

Unidade Gestora do RPPS

CNPJ

Il- DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS A SER CREDENCIADO

REGISTRO DA PESSOA NATURAL/RAZAO SOCIAL
(SOCIEDADE OU FIRMA INDIVIDUAL)

CPF/CNPJ

Enderego

Data Constituicao

E-mail (s)

Telefone (s)

Data do registro na CVM |

Categoria (s)

Controlador/ Grupo Econdmico

CNPJ

1l - DA INSTITUIGAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO

Razao Social

CNPJ

Enderego

Data Constitui¢ao

E-mail (s)

Telefone (s)

Data do registro na CVM | Categoria (s)

Controlador/ Grupo Econémico

CNPJ

Principais contatos com RPPS Cargo

E-mail

Telefone
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A instituicdo esta isenta de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM, BACEN ou outro 6rgao competente? Sim Ndo
A instituicao detém elevado padrao ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e ndo possui

restrigbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgaos competentes, desaconselhem um Sim Ndo
relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros da instituicdo possuem experiéncia minima Sim No
de 5 (cinco) anos na atividade?

A instituigdo e seus principais controladores possuem adequado historico de atuagao no mercado financeiro? Sim Ndo
A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagao dos servigos e auséncia de Sim NZo
potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolu¢io CMN n2 4.963/2021?

Documentos disponibilizados em site | Sim | Nao Pagina Internet

IV - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUIDOS PELA INSTITUICAO

Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s):

CNPJ do Fundo

Classificagao Resolugao CMN

Data Inicio Do Fundo

Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s):

V - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUICAO RELATIVOS AOS FU

NDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS

Nome/Razio Social

CNPJ do Fundo

Possui Contrato Registrado na CVM? (Sim/N3o)

Data do Instrumento Contratual
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ESTADO DE MMATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

V - INFORMAGCOES SOBRE A POLITICA DE DISTRIBUICAO (FORMA DE REMUNERACAO DOS DISTRIBUIDORES, RELACAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUICAO,
CONCENTRAGAO DE FUNDOS SOB ADMINISTRAGAO/GESTAO E DISTRIBUIDORES):

VI - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituicao

Segregacao de Atividades

Qualificagao do corpo técnico

Histodrico e experiéncia de atuagao

Principais Categorias e Fundos ofertados

Verificacdo de informacgdes sobre conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e restricdes que desaconselham um relacionamento
seguro

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Volume de ativos sob sua gestao

Outros critérios de analise

VIl - DO PARECER FINAL SOBRE O AAI

Local: |

| Data

VIII - DOS RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

Nome Cargo

CPF

Assinatura
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CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICO - AAI

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n? 4.963/21,e do art. 104 da Portaria MTP n°1.467/2022) os responsaveis pela gestdo do Regime Prdprio de
Previdéncia Social (RPPS) deverdo, no processo de credenciamento das instituicdes administradoras ou gestoras dos fundos de investimento celebrar autorizacdo e
credenciamento de prestadores de servigos que, direta ou indiretamente, participem da gestdo dos recursos de RPPS, certificando-se sobre o contrato de prestagao de

servicos e regularidade perante a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

Os §§ 42 e 52 do art. 1° da Resolug¢do CMN n2 4.963/21 dispdem que todos os participantes do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre aplicacdes dos
recursos de regimes préprios de previdéncia social e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacdo e administracdao dos ativos aplicados por esses regimes
sdo responsaveis pela gestdo dos recursos. Os prestadores de servico deverdo ser autorizados e credenciados, observando, dentre outros critérios, situacGes que
possam ocasionar conflitos de interesse, monitoramento periddico, politica de contratagao e, no caso do Agente Autbnomoa de Investimentos (AAl), deve estar em
conformidade com a Resolugdo CVM n2 16, de 09/02/2021.

Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da anadlise das
informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos
colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na

Internet”.

A Resolucdo CMN n2 4.963/2021 em seu art. 12, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de suas atribuicbes, os gestores,
dirigentes e membros dos conselhos e 6rgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os
consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicacdo dos recursos do regime préprio de
previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos ativos
aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais

conflitos de interesses na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
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ESTADO DE MMATO GROSSO
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O art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente
federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicacao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os
recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de

aplicacdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Nesse contexto, cabe destacar que, além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolucdo CMN n? 4.963/2021, é necessario a comprovacdo de que foram
observados os parametros gerais de gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto nos seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS.

O presente termo deverd ser apresentado com requisitos minimos a serem observados nele contidos. A titulo de orienta¢do, no Termo de Credenciamento estdo
destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial
de computadores
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9.3 — TERMO DE CREDENCIAMENTO DO CUSTODIANTE

TERMO DE CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS DE CUSTODIA

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do RPPS CNPJ

II- DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Razao Social CNPJ

Enderego Data Constituicao

E-mail (s) Telefone (s) [

Data do registro na CVM |  categoria(s) |

Controlador/ Grupo Econémico CNPJ
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagao na CVM ou outro 6rgao competente? Sim Nao

A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e
nao possui restricées que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgdaos competentes, Sim Ndo
desaconselhem um relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados no processo de distribui¢do e intermediagao dos recursos do
RPPS possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

Sim Nao
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A Instituicdo e as partes a ela relacionadas recebem qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem de

terceiros que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao do servico? Sim Néo
A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagido dos servigos e Sim No
auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolu¢io CMN n2 4.963/2021?

A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histdrico de atuagao no mercado Sim No
financeiro?

Documentos disponibilizados em site Sim Nao Pagina Internet

Il - DESCRICAO DOS SERVICOS EM QUE A INSTITUIGAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

VI - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituicao

Segregacdo de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histodrico e experiéncia de atuagao

Principais Categorias e Servigos Prestados

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operagoes realizadas no
mercado financeiro e restricdes que desaconselham um relacionamento
seguro

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Volume de ativos sob sua gestao

Outros critérios de analise
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VII - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO

Local: [

Data

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

NOME

Cargo

CPF

Assinatura
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CREDENCIAMENTO DE CUSTODIANTES EM OPERAGOES DIRETAS COM TiTULOS PUBLICOS

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 e art. 232 da Resolucdo CMN n? 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo
realizar o prévio credenciamento dos custodiantes em caso de contrata¢do de prestadores de servigos de custddia. O art. 105, paragrafo unico, da Portaria MPT n2
1.467/2022, destaca a necessidade de credenciamento quanto aos servigos de custddia de titulos e valores mobilidrios relativos a carteira de titulos publicos federais sob
gestdo propria do RPPS. Deverdo ser observados, neste credenciamento, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, a

exposicao a risco reputacional e o padrao ético de conduta da institui¢cao credenciada.

Os §§ 42 e 52 do art. 1° da Resolucdo CMN n2 4.963/21 dispdem que todos os participantes do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre aplicacdes dos
recursos de regimes préprios de previdéncia social e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes
sdo responsaveis pela gestdo dos recursos. Os prestadores de servico deverao ser autorizados e credenciados, observados, dentre outros critérios, conflitos de interesse,
monitoramento periddico, politica de contratacdo e, no caso do Custodiante, deve estar em conformidade com a Resolugdo CVM n2 32, de 19/05/2021.

Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das
informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos
colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na
Internet”.

A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 destaca, ainda, em seu art. 12, §52, que s3o incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de suas atribuicdes, os
gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberagao, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia
social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicacdo dos recursos do regime préprio de
previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermediagdo e administracao dos ativos
aplicados por esses regimes.O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais

conflitos de interesses na rela¢do, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.
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O art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente
federativo instituidor do regime proprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicacdo dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicao financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os
recursos e seus gestores e administradores serdao solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de

aplicacdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Nesse contexto, cabe destacar que, além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, é necessario a comprovacdo de que foram
observados os parametros gerais de gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto nos seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

O presente termo devera ser apresentado com requisitos minimos a serem observados nele contidos.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da Unidade Gestora do
RPPS

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial

de computadores
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9.4 — TERMO DE CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR

TERMO DE CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR OU INSTITUIGAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do RPPS CNPJ

Il- DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Razao Social CNPJ

Enderego Data Constituicao

E-mail (s) Telefone (s)

Data do registro na CVM Categoria (s) |

Controlador/ Grupo Econémico CNPJ

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone

A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou inabilitagdo pela CVM, BACEN ou outro 6rgao

Sim Nao
competente?

A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
ndo possui restrigées que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, Sim Ndo
desaconselhem um relacionamento seguro?
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Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da instituigdo possuem

Sim Nao
experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histdrico de atuagdo no mercado Sim N3o
financeiro?
A instituicdo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na prestagao dos servigos e Sim No
auséncia de potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da Resolu¢io CMN n2 4.963/2021?
Documentos disponibilizados em site | Sim | | Nao | | Pagina Internet
Il - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUIDOS PELA INSTITUICAO
Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s): CNPJ do Fundo Classificagao Resolu¢ao CMN Data Inicio Do Fundo

Outro(s) Tipo(s) de Ativo(s)/Produto(s):

IV - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUICAO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS

Nome/Razio Social CNPJ do Fundo Possui Contrato Registrado na CVM? (Sim/N3o) Data do Instrumento Contratual
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V - INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE DISTRIBUIGAO (FORMA DE REMUNERAGAO DOS DISTRIBUIDORES, RELACAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUICAO,
CONCENTRAGAO DE FUNDOS SOB ADMINISTRAGAO/GESTAO E DISTRIBUIDORES):

VI - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituicao

Segregacao de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histodrico e experiéncia de atuagao

Principais Categorias e Fundos ofertados

Verificagdo de informagGes sobre conduta nas operagoes realizadas no mercado
financeiro e restrigées que desaconselham um relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Volume de ativos sob sua gestao

Outros critérios de analise

VII - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO

Local:

Data

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

NOME Cargo

CPF

Assinatura
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CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR E INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, e do art. 104 da Portaria MTP n°1.467/2022, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS) deverdo, no processo de credenciamento das instituicdes administradoras ou gestoras dos fundos de investimento, efetuar a analise e
credenciamento do distribuidor e instituicdo integrante do sistema de distribuicdo, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e

a regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Os §§ 42 e 52 do art. 1° da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 dispdem que todos os participantes do processo de anilise, de assessoramento e decisorio sobre aplicagdes
dos recursos de regimes proprios de previdéncia social e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacdao e administracdo dos ativos aplicados por esses
regimes sdo responsaveis pela gestdo dos recursos. Os prestadores de servico deverdo ser autorizados e credenciados, observados, dentre outros critérios, conflitos de
interesse, monitoramento periddico, politica de contratagdo e, no caso das distribuidoras e corretoras de valores mobiliarios, devem estar em conformidade com a

Resolugdo CVM 35, de 26/05/2021.

Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das
informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos
colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na

Internet”.
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A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 destaca, ainda, em seu art. 12, §52, que s3o incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de suas atribuicdes, os
gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberacao, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia
social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime préprio de
previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicao, intermediagdo e administragao dos ativos
aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais

conflitos de interesses na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugcdo CMN n2 4.963/2021.

O art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente
federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicacao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os
recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de

aplicacdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Nesse contexto, cabe destacar que, além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolucdo CMN n2 4.963/2021, é necessario a comprovacdo de que foram

observados os parametros gerais de gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto nos seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

O presente termo de credenciamento do distribuidor com os requisitos minimos a serem observados nele contidos.
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A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS.

A titulo de orientag¢do, no termo de credenciamento estdao destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da Unidade Gestora do

RPPS

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial

de computadores
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9.5 — TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA BANCARIA

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA BANCARIA -
APLICAGAO DIRETA EM ATIVO FINANCEIRO DE RENDA FIXA (ART. 72, IV, RESOLUGAO CMN N<2 4.963/2021)

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
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Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do RPPS CNPJ

Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Razao Social CNPJ

Enderego Data Constitui¢ao

E-mail (s) Telefone (s) |

Data do registro no BACEN Categoria (s) |

Cdédigo Emissor

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Trata-se de instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil? Sim Nao
A instituicdo atende ao previsto nos incisos |, do § 22, do art. 21, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021? Sim N3o
A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo no Banco Central do Brasil ou outro Sim N3o
6rgdo competente?
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A instituicdo detém elevado padrio ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e

nao possui restricées que, a critério do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgaos competentes, Sim Nado
desaconselhem um relacionamento seguro?

Apenas serao ofertados ativos financeiros de renda fixa com obrigagao ou coobrigagao da instituicao

financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, nos termos do art. 72, IV, da Sim N3do
Resolu¢io CMN n2 4.963/2021?

Os ativos financeiros de renda fixa ofertados estido em conformidade com as regras estabelecidas em Sim NZo
normas do Banco Central do Brasil?

Os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros da instituigdo possuem Sim NZo
experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histdrico de atuagao no mercado Sim N3o

financeiro?

Il - ATIVOS FINANCEIROS OFERTADOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE
INVESTIMENTOS:

Cadigo ISIN

Data da Analise

IV - DA ANALISE DA INSTITUIGAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituicao

Segregacgao de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico
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Historico e experiéncia de atuagdo

Principais Categorias e Fundos ofertados

Avaliagao dos riscos assumidos pelos fundos sob sua
administra¢do/gestdo

Verificacdo de informacgdes sobre conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e restricdes que desaconselham um relacionamento
seguro

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Volume de recursos sob administracio/gestao

Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua administra¢do/gestdo

Embasamento em formularios de diligéncia previstos em codigos de
autorregulagdo relativos a administragdo de recursos de terceiros

Outros critérios de analise

V - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUIGAO:

Local:

Data

VI - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

NOME

Cargo

CPF

Assinatura
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CREDENCIAMENTO DE EMISSOR DE ATIVO FINANCEIRO DE RENDA FIXA

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo realizar o
prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo
dispGe que credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagao, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicao a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros
para credenciamento est3do previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da analise das informacdes e da
verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no

dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pdgina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso I, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplica¢gdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em fundos de investimento
em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos

das Resolugdes CMN n2 4.910, de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente.

Os emissores de ativos financeiros de renda fixa também devem atender ao disposto no art. 21, §29, |, da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021. Para estes ativos, o CMN
possibilitou um limite de aplicacdo de até 20% (vinte por cento). O RPPS deve observar, para fins de consolidacdo, os limites, requisitos e vedagdes estabelecidos na
Resolugdo, conforme destacado no art. 13 da norma. Além disso, quando se trata das aplicagcbes de recursos nestes ativos financeiros tratados no art. 79, IV, da
Resolucdao CMN, ficam igualmente condicionadas a que a instituicao financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou

pelo Distrito Federal.
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Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protecao e seguranga a essas alocagGes, sem
prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicGes que atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolucdo
CMN n? 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicbes que operam com os RPPS um modelo
mais simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa analise do
fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria Resolu¢do CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de

analise que devem ser observados na sele¢do de ativos.

Nesse contexto, a Resolucdo CMN n® 4.963/2021, em seu art. 192, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela gestdo do RPPS na medida de suas
atribuicGes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e drgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de
previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicacdo dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdao, intermediacdo e administracao
dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo

potenciais conflitos de interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 39, do art. 24, da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente
federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas acdes de investimento e aplicacao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os
recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participacdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de

aplicacdao em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.
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Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolu¢cdo do CMN, devem ser permanentemente observados os parametros gerais da gestdao dos investimentos
previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientacdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da Unidade Gestora do

RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituicdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial
de computadores
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9.6 — ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

ESTADO DE MMATO GROSSO
PREVIARA — Fundo Municipal de Previdéncia Social

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo CNPJ
Administrador N2 Termo Cred. CNPJ
Gestor N2 Termo Cred. CNPJ
Custodiante CNPJ

Classificacdo do Fundo Resolu¢io CMN 4.604/2017:

Art. 79,1, “b” Art. 89, I
Art. 79, 1,“c” Art. 109, |
Art. 72, I11,“a” Art. 109, 11
Art. 79, 111,“b” Art. 109, 11l
Art. 79, IV Art. 11°
Art. 72, V,“a” Art. 99, |
Art. 72, V,“b” Art. 99, I
Art. 79, V,“c” Art. 99,11l
Art. 89, |

Identificagdao dos documentos analisados referentes ao Fundo:

Data do Documento

Pagina na internet em que o documento foi consultado ou
disponibilizado pela instituicao

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento —
Sec¢dio 2 da ANBIMA

2. Regulamento

3. Lamina de Informagdbes essenciais

4. Formuldrio de informagbes complementares

5. Perfil Mensal
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6. Demonstrag¢do de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstragbes Contdbeis

11.5 Forma de Distribui¢ao do Fundo

Nome/Razdo Social do distribuidor:

CPF/CNPJ:

Informacdes sobre a Politica de Distribuicdo:

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

Data de Constituicdo:

| Data de Inicio das Atividades:

Politica de Investimentos do Fundo

indice de referencia/objetivo de rentabilidade

Publico-alvo:

CondicGes de Investimento
(Prazos/Condicbes para resgate)

Prazo de Duracdo do Fundo

Prazo de Caréncia (dias)

Prazo para Conversdo de Cotas (dias)

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)

Prazo Total (dias)

CondicGes de Investimento
(Custos/Taxas)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saida (%)

Taxa de Administragao (%)

Taxa de Performance

indice de referencia

Frequéncia

Linha-d'agua
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Aderéncia do Fundo aos quesitos
estabelecidos na Resolugdo do CMN
relativos, dentre outros, aos gestores e
administradores do fundo, aos ativos de
crédito privado que compGem sua carteira

Alteragoes ocorridas relativas as
instituicdes administradoras e gestoras do
fundo:

Analise de fatos relevantes divulgados:

Anidlise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua Politica de
Investimentos:

Principais riscos associados ao Fundo:

Historico de Rentabilidade do Fundo:

Contribuicao em relagao ao
Variagao % indice de referéncia ou
Ano NQ_ de Patrimonio Liquido (R$) Valor da Cota do Fundo Rentabilidade (%) do indice de| desempenho do fundo
Cotistas (R$) referéncia como % do indice de
referéncia
2021
2020
2019
2018
2017
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Andlise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL
Composicao da carteira (atual)

CNPJ Fundo(s) Classificagao Resolugao CMN % do PL

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

Emissor (CPF/CNPJ) Classificagao Resolugao CMN % do PL

Maiores emissores de titulos de crédito privado em

estoque do Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de Investimentos
estabelecida em seu regulamento e com a classificagdo na
Resolucdo CMN
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Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obriga¢Oes presentes e futuras
do RPPS

Agéncia de risco Nota

Nota de Risco de Crédito

Andlise conclusiva e comparativa com outros fundos:

Comentarios Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagao ao conteido de seu Regulamento e de fatos

relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:|

Responsaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
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