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1 — INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social
do Municipio de ARAPUTANGA - MT, PREVIARA, com foco no cumprimento da Meta Atuarial,

definida para o ano de 2026, tendo em consideragao o cenario macroecondmico esperado.

O Artigo 4 da Resolugio CMN 5.272 de 18 de dezembro de 2025, estabelece que o0s
responsaveis pela gestio dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a Politica

Anual de Aplicacdo dos Recursos (PAI - Politica Anual de Investimentos).

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolucdo CMN 5.272/2025, a distribuigdo proposta para 0s recursos, nas
modalidades de aplicacBes existentes no mercado financeiro, visa otimizar o retorno desses
investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestio de investimentos, o art. 12 § 12 da Resolucio CMN 5.272/2025,
de 1B de dezembro de 2025, determina aos responsaveis pela gestdo de RPPS, observar os

seguintes principios:

- observor os princigios de seguranca, rentabllidade, solvéncig,
liguidez, motivacdo, odeguogdo § notureza de suos obrigocdes e
transpoaréneia;

il - exercer suas atividodes com boa [, lealdade e diligéncio;

il - zelor por elevados padries éticos;

W - adotar ftegras, procedimentos g controfes intérnos que visem
garantir o cumprimento de suas chrigoces, respeitando a palitico
de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nestq Resolufdo e os pordmetros
estobelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionomento
desses regimes, em reguiomentardo da Secmr_,cgrm de Previdéncia;

P

Além disso, o art, 12, § 29 da Resolugdo CMN 5,272/2025, :c{fiarrhina gue, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responséveis pela gestao do Regime Préprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisdrio dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme reguisitos

estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a lei 9.717/1997 e a Portaria MTP

1.467/2022, entre outras).
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O PAI e suas revisbes, deverdo ser aprovadas pelo conselho deliberativo ou drgdo
equivalente, antes de sua implementagdo, conforme exige o Artigo 5 da ‘Resolugdao CMN

5.272/2025.

2 — OBJETIVOS DA GESTAO
2.1 — META ATUARIAL

A Taxa de Juros Real (Meta Atuarial) na Politica de Investimento do exercicio de 2025
devera ser definida, através de cdlculos da Duracdo do Passiva Previdencidrio que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo
Atuarial da Avaliacdo Atuarial, conforme a Portaria MTP n? 1.467/2022.

Conforme o ANEXO VI, art. 32 da Portaria MTP 1.467/2022, para definicio da
hipotese da taxa de juros real nas avaliacbes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo
ser utilizadas as taxas de juros pardmetro estabelecidas de acordo com o art. 12, acrescidas em
0,15 pontos percentuais para cada ano em gue a taxa de juros utilizada nas avaliacbes
atuariais dos dltimos 5 [cinco) exercicios antecedentes 3 data focal da avaliacdo tiver sido
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

Conforme o ANEXO VII, art. 32, § 12 da Portaria MTP 1.467/2022, os acréscimos de
que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS gue possuam recursos inferiores a RS 10.000.000,00
{dez milhdes de reais) e ao Fundo em Reparticio (Segregracdo de Massa) e nas demais
situagbes de que tratam o § 42 do art. 26 da Portaria MTP 1.467/2022,

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media, calculara um indice (pontos), que servira
como pardmetro para a definigio da Taxa de Juros Pardmetro definida em uma escala entre
4,56% a 6,16%, conforme o artigo 22, da Portaria MPS ne 2.010 de 15 de outubro de 2025,

Art. 22 da Portaria MPS n® 2.010/2025 ’;( ,"
RS R S T otre 15 v i
s 1,00 4,56%
= 1,50 - 4,66%
Wi e L 473%
250 | T aysm
300 . assn e
3,50 4,90% -

) ONFU: TF 267 Y2 i 00
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Continuagao....

“Art. 22 da Portaria MPS n2 2.010/2025"

S

4,00 4,33%
4,50 500% 00000 |
5.00 5,04%
5,50 5,08%
6,00 5.12%
6,50 5,15%
700 _ 5,18%
7,50 3215
8,00 5,24%
850 5,26%
9,00 _5,29%
5,50 531%
10,00 533% ol
1050 5,35% -
11,00 537% =
11,50 . 538%
12,00 5,40%
12,50 5,41% |
13,00 5,42%
13,50 5,44%
14,00 5,45% i
14,50 5,46%
15,00 547%
15,50 5,48%
15,00 5,49%
1650 5,50%
17,00 551%
17,50 5,52%
De 18,00 a 18,50 5,53%
19,00 B 5,54%
1950 5,55% :
De 20,002 20,50 5,56%
De 21,00 a 21,50 5,57% -
22,00 5,58%
‘De 22,50 2 23,00 = 559% ]
De 23,50 a 24,00 5,60%
De 24,50 a 25,50 5,61%
De 26,00 a 26,50 B 5,62%
De 27,00 a 28,00 5,63%
De 28,50 2 29,00 5,64%
De 29,50 a 30,50 ~ 5,65%
De 31,00 a 32,50 5,66% =
33,00 :  5,67%
33,50 5,73%
34,00 5,88% _
34,50 6,08% o

35,00 ou mais




Conforme o cdleculo da Duragdo do Passivo sobre o Fluxe Atuarial da Avaliagio
Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, a Duracdo do Passivo do PREVIARA é de 17,15 anos.
Conforme a metodologia de Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media (exigéncia da Portaria
MTP n® 1.467/2022), a Taxa de Juros Pardmetro encontrada foi de 5,51% a.a..

Por determinacdo da Portaria MTP 1.467/2022, para cada ano que o RPPS superar a

Meta Atuarial, serd acrescentado 0,15% na Taxa de Juros Pardmetro. Segue abaixo as

rentabilidades dos dltimes 5 anos do PREVIARA.

RENTABILIDADE X META ATUARIAL NOS ULTIMOS 5 ANOS
= e T e o e e e e :

&
x%b{

A

200 | s0a% . 587% 10,63% NAO

2021 2,16% | 543% ' 15,99% NAO 1
2022 | 682% | 489% 10,93% NAO
2023 | 139% 5,19% 10,03% SIM

2024 570% | 517% 10,23% NAO

Conforme o guadro acima, o PREVIARA, superou a Meta Atuarial em 1 ano, podendo

acrescentar mais 0,15% & Taxa de Juros Atuarial para o exercicio de 2026,

Conforme as Portarias MTP n2 1.467/2022 e MPS n? 2.010/2025, os recursos
financeiros administrados pelo PREVIARA deverio ser aplicados de forma a buscar um retorno
real equivalente 4 5,66% a.a. mais a variagdo do indice inflacionério utilizado que é o IPCA -

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

NP 1 28 5 a0
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A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do pais

adotada pelo Governo Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,66% a.a. + IPCA)

IPCA (final do ano) | 5,78% | 4,62% | 483%  4,26% | 4,05% | 380%  3,50%

Tana de Juros

| | 1 _
¥ 4,89% ‘ 5,19% 5,17% 525% | 5,66% S5.66% | 5,668%
Atuarial : e 5

" A—

Meta Atuarial | 10,03% | 10,03% | 10,23% | 9,72% 9,92% | 966% | 9,34%

*EFONTE: Boletim FOCUS - Banco Central - 26 de dezembro de 2025,

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2025, 2026, 2027 e 2028 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatorio de Mercado, elaborado pelo Banco Central, posicionado
em 26 de dezembro de 2025,

Portanto, conforme a Portaria MTP n? 1.467/2022 e a Portaria MPS ne 2.010/2025, a
Taxa Real de luros (Meta Atuarial), serd de 5,66% a.a. acrescido do IPCA.

2.2 - PARAMETROS DE RENTABILIDADE

A composicdo da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA - GERAL, IRF - M, IMA - B, IMA -~ B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Varidvel,
indicadores como IBOVESPA, IBrX, BDR, entre outros.

Conforme o cendric macroecondmico descrite na capltulo 4 desta Politica de
Investimentos, praojetamas o seguinte cendrio de rentabilidade para os indices abaixo:

CHPS: O3, 20352 F 000~
mammm, 603, Leniro - ArapaitangaMT
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P FPREVIARA

DI T 1210% " 13,85%
IRF-M1 12,77% 14,30%
IRF - M 14,93% 22,49%
IRE-M1+ 1560% 28.51%
IMA-B5 14,76% 17,42%
IMA - B 14,20% 23,86%
IMA-B5 + 12,79% 32,15%
IMA - GERAL 14,57% 2021%
IDKA 2 14,97% 18,85%
IDKA 3 16,40% 18,68%
IPCA 4,70% 3,70%
IBOVESPA 4,12% 37,06%
IBr-X - 4,31% ' 35,05%
MSCI WORLD 4,08%  17,55%
S&P 500 624% | 1497%
BDR NIVEL | 11,23% 48,33%
DOLAR -6,42% 1024% |
PROJECAO DA TAXA SELIC

Final do periodo | 13,75% | 11,75% | 12,00%

15,00% | 12,25% | 19,50% @ 9,75%

|| i
*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central — 26 de dezembro de 2025, /

|
F.
#

A projec3o da Taxa Selic para o final do ano de 2025, 2026, 2027 e 2028 En-::nr;ém—se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central, po
em 26 de dezembro de 2025.

sicionado

r I,
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A Projecdo de redugdo da Taxa Selic, a partir de 2026, requer cautela na elaboragdo

da Politica de Investimento, com relagdo aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

elevagdo de Taxa de Juros.

TAXA SELIC (1998 - 2028)

50,00% -
45,00%
40,00%
35,00% -
30,00% § &
25,00% i i
20,00% {iif
15,00% |48
10,00% ||
5,00% (i
0,00% /s

m L1
Ty g

DI AP

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Centrel — 26 de dezembro de 2025,

TAXA SELIC (2020 - 2028)
18,00% s

15,00% -

12,00% -

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central - 26 de %u‘m//bm de 2025,

g
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3 — GESTAQ DOS RECURSOS

3.1 -~ FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas no art. 21 da Resolucdo CMN n® 5.272/2025 os

recursos do PREVIARA poderdo ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.

De acordo com o inciso |, do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, entende-se por
carteira propria (gestdo propria) € quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentaos, decidindo sobre as alocacdes dos recursos.

Art. 95, | - gestéio prdpria, quondo @ unidade gesioro realiza diretomente a execugdo da

politica de investimentos da corteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,
inclusive por meio de fundos de investimento,

3.2 — CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrugdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra

em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral {ou Investidor comum).

O artigo 9 — C da Instrugdo CVM 554/2014 passou o poder decisdrio de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ac MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente
definido pelo MTP - Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Art. 82 - G Instrugdo CVM 554/2014 - (s regimes proprios de previdéricia social
previdéncio social instituidos pela Unigo, pefos Estados, pelo Distrito Federal ou Eederal ou
por Muricigios sfo. considergdos investidores profissiongis ou investidores guaoiificados
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentaciio especifica do Ministério da

Jl'

Previdéncia Social, i

A fim de atender a Instrugdo CVM 554/2014, o MTP publicou a Portialria MTP
1.467/2022, dispondo sobre o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagio da
Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - "Pro-Gestdo RPPS".

O artigo 236% do Capitule Xl da Portaria MTP 1.467/2022, informa que o Pré-Gestdo
RPPS tem por objetivo, incentivar os RPPS's a adotarem melhores priticas de gestdo
previdenciaria, gue proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais

transparéncia no relacionamento ¢com os segurados e a sociedade. ﬁt‘/
A 11
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0 & 19, do Art. 2362 do Capitulo Xi da Portaria MTP 1.467/2022, informa que a
adesdo sers facultativa, devendo ser formalizada por meio de termo assinade pelos
representantes legais do ente federativo e da unidade gestora do RPPS. Nesse caso, nao
aderindo ao programa; o RPPS sera declarado um Investidor em Geral (Investidor Comum).

O art. 1372 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o
RPPS gue atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursas aplicados, informades no DAIR do més imediatamente anterior & data
de realizapdo de cada aplicocdo exciusiva para tal categeric de investidor, em montante
igual ou superier a RS 10,000.000,00 {dez milhdes de reais); e

il - tenha aderido ao Pré-Gestio RPPS, e obtide certificagdo institucional em um dos
nivels de aderéncia nele estobelecidos.

Q art. 1382 da Portaria MTP 1.467/2022, considera INVESTIDOR PROFISSIONAL, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possud recursos aplicodos, informodos ro DAIR relativo go més imediatamente anterior
a data de reglizagdo de codo aplicagio exclusiva pora tol cotegorio de investidor, em
montante igual ou superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

il - tenha aderido ac Pro-Gestlo RPPS e obtido certificacfio institucional no QUARTO
NIVEL de aderéncia nele estabelecido.

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacio da categoria de investidor, o
PREVIARA @ considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informacées encontradas em
31/12/2025.

i
]
CATEGDRIA DE INUESTIDOR %

. RPPS possui recursos aplicados, informados no DAIR do més [
Art. 137, | da Portaria imediatamente anterior a data de realizacio de cada aplicacio
MTP N2 1.467/2022 exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou Sim

superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhbes de reais)?

Art. 137, Il da ) [
Portaria MTP N O RPPS aderiu ao Pr6-Gestdo RPPS, e abteve certificacio institucional

f‘\.

Eﬂ-m&*e, fEanmTs. Sﬂ

1.467/2022 em um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos? NAO
O PREVIARA ATENDE Os REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL
12 ,
il
| =
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizacBes, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre soCios,
conselho de administracdo, diretoria, orgdos de fiscalizacdo e controle & demais partes

interessadas.

3.3.1 —CONTEXTO POLITICO E ADMINISTRATIVO

O PREVIARA é um Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
ARAPUTANGA - MT, ente de natureza autarguica, pertencente a Administragdo Publica Indireta

do Mubnicipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito plblico interne.

A Diretoria Executiva é o orgdo de execucdo das atividades do PREVIARA e sera

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de [nvestimentos.

O cargo de Diretor Executivo do PREVIARA sera de livre nomeacgdo e exoneragio por
parte do Prefeito Municipal, por servidor publico municipal, ocupante de cargo em provimento

efetiva.

3.3.2 — ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestio de investimentos do PREVIARA, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Recursos do RPPS (acumulade pelo
representante da Unidade Gestora), o Conselho Curador, o Conselho de Fiscalizacdo e o Comité
de Investimentos, 4

/1
No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o PREVIARA, Gu.ntratara’%'ta consultoria
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios,
auxiliando na elaboragdo de Relatérios mensais, trimestrais e anual de investimento, analisando
0 desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de auxiliar na
elaboracdio da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

0 organograma da estrutura de gestio de investimentos do PREVIARA. distribui-se da

seguinte forma: $/
A - /i :
L RPN R DG -
rian Lur, B, Coniro - Arnser s MT il "




ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS

~ CONSELHO ) CONSELHO DE
LuRaboR i FISCALIZACAO

- comITE DE
INVESTIMENTO

'CONSULTORIA DE
~ INVESTIMENTC

_ DIRI'GEN_'I'.E.-.E?;A-'-U'I_\:EI.[):@[‘.‘E”
~ GESTORAe
GESTOR DE INVESTIMENTO
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3.3.3 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos orgdos envolvidos na gestdo dos recursos do PREVIARA s3o:

» Dirigente & Gestor de Investimentos — Com relagdo ads Investimentos e
administragdo dos recursos do PREVIARA, em estrita observancia das normas legais e
regulatérias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho Curador, apresentar
relatdrios, no minimo trimestrais, conforme exige a legislacdo, da gestdo dos recursos

e praticar demais atos de gestdo do PREVIARA,

+ Comité de Investimento - Orgdo auxiliar no processo decisério, guanto 3

formulacdo e execugdo da politica de investimentos.

» Conselho Curador — Com funcGes ce deliberacio superior, cujas as deliberactes
serdo promulgadas por meio de resolucSes, decide sobre gualguer guestio
administrativa e financeira que Ihe seja submetida, pelo Diretor Executivo ou Pelo
Conselho de Fiscallzag8o ¢ julgar os recursos interpostos das decisdes do Consalho de

Fiscalizag3o e dos atos do Diretor Executiva,

* Conselho de Fiscalizagdo — Com funcio de fiscalizar & acompanhar a execucio
orcamentaria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por segurados @

dependentes, dos despachos atinentes a processos de beneficios,

» Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desemipentar
atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobilidrios, com a finalidade de
produzir recomendagdes, através de relatorios de acompanhamentos, estudos e

pareceres, que auxiliem no processo de tomada de decisss de investimento do
PREVIARA.

Conforme o Art. 4, Vi e VI da Resolucdo CMIN 5.272/2025, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e o0s critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperzde da carteira, assim como a andlise prévia e o

acompanhamento des riscos dos invastimentos. %*_/
) / 15
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A avaliacdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatérios periddicos e Pareceres de Investimento, elaborades por empresa

especializada na avaliacdo de investimentos em valores mobiliarios.

Os Relatérios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciagdo e
possivel aprovagcdo, nos casos que se tratar de aplicacdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4; VIIl, da Resolugdo CMN 5.272/2025, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de desecumprimento dos limites e requisitos previstes na Resolucio, se aplicard
no exercicio vigente, para regularizagio do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria.

3.4 - ORIGEM DOS RECURSQOS

Os recursos em moeda corrente do PREVIARA s3o originarios de disponibilidades
eriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicacdes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com
finalidade previdencidria e demais ingmséos financeiros auferidos pelo PREVIARA,

3.5 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes relevantes & gestdo financeira do PREVIARA, com destague para o
desempenho da carteira de investimentes e o cumprimento da Meta Atuarial, serio
disponibilizadas ao Comité de Investimentos, ac Conselho Curador e Conselho de Fiscalizagdo e
aos demais interessados. 4

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e Beneficiarios, no f|;bﬁmu:a; as seguintes
informagdes com relacio a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 1432 da Portaria MTP
1.467/2022.

Art. 1482 A unidode gestorg o REPS deverd disporibilizar aos segurodes e beneficidrios, no minime, o
sequintes documentos e inforiagies:
! - a paoiltita oe investimentos, suos revisdes e giterocdes, ne prozo de oté 30 (trinta) dias, o
partir do data de sua avrovecio;
I = gs informapdes contidos nos formuldrios APR, Ao proze de gté 30 (trinta) dias, contadas
da respectiva aplicogfio ou resguote; h

o \ f a8
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R - & composicda do carteirg de:investimentas do RPPS, no groze de até 30 [trinta) dios

apos o encerramenio do mes;

IV - o5 procedimentos de selegio dos eventuais entidades outerizadas e credenciades ¢ de
contratapdo de prestodores'de senvigos, *

V - as informages relativas go pracesso de credenciomento de instituicées para receber as

aplicacfes dos recirses do RPPS;
Vi - o relocdo dos entidodes credenciodos parg atuar com o RPPS e respective doto de

atualizagdo do credenciamentos €
VIl - @s datas @ locais dos reunides dos conselhos defiberative e fiscol e do comité de

investimentos e respectivas otas.

Pardgrafo dnico. |0 envip-tempestive do DPIN e do DAIR & SPREV com as informiocbes de
gue trotom os incisos {, I, M, Ve VI do ceput otende g5 exigéncias pEEVistas nesses.
dispositivos,

Q Art. 1452 da Portaria MTP 1.467/2022, menciona que o RPPS devera manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em
resolucdo do CMN.

3.6 — PRECIFICACAD E CUSTODIA

Em consondncia com o disposto na Resolucio CMN 5.272/2025, os Titulos Pablicos

serdo custodiados por instituicio legalmente habilitada para a prestacio do servico apds
procedimento formal de contratacdo.

O artigo 22 da Resolugdo CMN 5.272/2025 estabelece que, o orgdo ou entidade

gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como
das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas,

referenciais de pregos dos ativos negociados.

e do valor de mercado ou intervalo

Os titulos pablicos integrante da carteirs do Fundo serdo registrados contabilmenta e
terdo seus valores ajustados pels curva de mercado (marcagdo a mercado), observadas Tegrase
procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social. &

£

Caso o RPPS adquira Titulos @ Valores Mobilidrios, estes pader‘%;sér contabilizados
pelo seu valor de aquisicio (Marcagdo na Curva), desde .
no art, 72do ANEXO Vil da Portaria MTP h2 L.467/2022,

que atenda todos os requisitos exigidos

[\ 51/ 17
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3.7 - CONTRATACOES DE P/ESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recursos que constam no Art. 12 § 12, V,
da Resolucdo CMN 5.272/2025 de 18 de dezembro de 2025, o PREVIARA devera realizar com
diligéncia, a sele¢do, o acompanhamento e & avaliagdo dos Prestadores de Servigos

contratados.

Conforme o Art. 24, inciso | e il da Resoiucdio CMN 5.272/2025, na hipotese de
contratacdo objetivando a prestacio de servigos relacionados & gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade
autorizada para tanto pela CVM.

Cenforme o Art. 24, lll da Resolugdo CMN 5.272/2025, a contratagdo sujeitara o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacdes dos
recursos do RPPS, a fim de que n3o recebam qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiguem a independéncia na prestagdo de servico, e ndo figurem
como emissores dos ativos ou atuem na originagio e éstruturacio dos produtos de
investimento.

Conforme o Art. 24, § 22 da Resolugdo CMN 5.272/2025, o RPPS deverd avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das
pessoas que participam do processa decisdrio, inclusive par meia de assessaramenta.

3.7.1 ~ PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE])

Conforme o Art. 24, § 7¢ da Resolugdo CMN 5.272/2025, em caso de contratacio de
servicos de custodia pelo regime proprio de previdéncia social devers ser efetuado o prévio
credenciamento de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1° da Resolugdo CMIN 5.272/2025, e
observada a regulamentacio estabelecida pela CVM e pelo Banco Central do Brasil, J

oo
3.7.2 — PRESTADOR GE SERVICO (CONSULTORIAS DE INVES IMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 22 Ua hecolugdo CiiN 5.272/2025, o RPPS devera estabelecer
critérios para a contratacio de pesseas juridicas gue desampenham atividade de avaliacdo de
investimentos em wvalores mobilidrios, as quais devem ser regisiradas, autorizadas ou
credenciadas nos termos da regulamentacdo da CVM, com a finalidade de producdo de
recomendacdes, relatdrios de acampanhamento e estudos, gue auxiliem na processo de

formulagdo da politica de investimento 2 de tomada de decis3o de investimento,
A\ 5%“ 18
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Adicionalmente a legislacio, o PREVIARA, na hipdtese de contratacio de prestacado
de servicos de consultoria, exigirda que a responsabilidade técnica dos pareceres e relatorios
emitidos pela prestadora, recaia subre pessoa fisica, com registro junto 3 CVM e, no minimo,
certificada como Especialista em Investimentos - CEA ANBIMA ou outra certificacdo semelhante
e de mesmo nivel ou de nivel acima.

3.8 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZACAO

Conforme o art. 12, § 19, inciso VI da Resolugdo CMN 5.272/2024, antes da realizagdo
de gqualquer operacdo, o PREVIARA deverd assegurar, que as instituicBes escalhidas tenham
side objeto de prévio credenciamento, acompanhamento ¢ avaliagio.

Art. 18, Os recursos dos regimes préprios de previdéncio soeial instituides pela Uridc;
Esrad‘hg, Distrito Fe_dem._f e Municipics rios termos do Lel n® 8.717. de I7 de povembiro de
1883, devem ser ;pnl.r'cﬁdbs coforme os disgosigies desta Resolugiio,
* 5 1Y No aplicagdio des recursos de gue trote esta Resolueda, os responsdveis
peiz gestio do regime préprio de previdénclo social devem:
Vi- desde que observado o disposto no grt. 21, § 22 renlisar o
B} ersvin credencioments; o gcompanhamento e a ovoliarao:
a} do gestor & do gdministradar des fundos de
_ {;:yr;,étixnentﬂ;
b}' dg instituiclo fingnceira Boncdrite que v
wlministrar a corteira de valores modiligrios oy
tufos atives  forem  seleciongdes para o
investiments dos recursos;
g dd instituicde  finonceire  outorizode @
funicidner pela Banco Cantrol do Brasil, gue serd
B responsdvel, e forrﬁﬂ direta,  pelo:
intermediogde da comprn e venda de atives: o
d} o custodionte; &
vit - identificer, onalisor, aveliar, controlar,
monitarar e gerencior o5 rlscos, tustos eop
retorna esperado dos investimentas,

Conforme o art. 1032 da Portaria MTP 1.467/2022, o RPPS devera realizar o previo
credenciamento de todas as instituicBes que recebam ou administrem recursos do regime
proprio.

&
Art. 103. A tnidade gestoro da aees deverd realizar o prévio credentiamenta o odas gs
instituigées gue recebiam U timitistrem recursos do regime, /
§12 Az spficacdes dos recursos do RPPS deverde observar o perdmetros de
fhgrcado & poderfio ser reolizodos por meio de instituicSes poblices oo
privedas, desde gue registradas; antordzadas au credenciadms peta Tt ou

pelo Baneo Cantrol do Brasil,
a%,—/
al
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£ 28 05 critérios porg o erédencigraento dos fnstituicdes deverdo estar
reldcionados @ bon gualidade g2 gestdo, oo ambiente de controle interma, oo
histdrica & eroerifpcio o2 otugcdo, o solidez potrimenial, ag volume de

vz u epeclsEE soly pdmisist s plion d erposigiio a risco reputocional ao podrde etico
de condutae & aderéncin da rentabilidode o indicadores de desempenho e g
cutros destinados & mitigacdo de riscos e ao dtendimento aas grincipios. de
segurance, proteciio e prudéncia financeira.

Conforme o Art 1069, [l da Portaria MTP 1.467/2022, o credenciamento devera ser
atualizado, a cada 2 anos.

Art. 106. A conclusfio da andlise-das informagfes e da verificogio dos requisitos
gstabelecidos para o credenciomento deverd ser registrodo em Termo de
Credenciamenta, que deverd observar o5 seguintes parémetros:

Il - ser atializads o coda 2 {dois) anos:

3.8.1 - INSTITUICOES

Para o credénciamento das InstifuicGes, deverdo ser observados e formalmente
atestados pelos representantes dos RPPS:

Art. 12 du Resclugdo CMN 5.272/2025 - Os recursos dos regimes proprias de previdéncia
-secicl anmn.m'os ,smia Urrido; :stadas Drs*rrto redergl & Municipios nos fermos da Lel n®
4.717, de 27 dé novembro de I998 de'vem Ser aplicados canforme as disposigies desta
Resglugda.
§ 32 - Os pordmetros porg § credendigmento previsto o incise W da g 1%
deverdo abronger, entre outras:
1o histdrico e g experiéncia de atuacdo;
fl - o volume de recursos fob 0 gestdo e administrogio da
instituicda;
- o solides potrimanial:
W i exposicin a risco veputacional;
V- o podrie etico de tonduta;
¥l - & aderdncio do rentgbilidede o indicedores de
desercpenhio; e
Vil - o cumprimento, pelas instituipdes, das condigdes previstas
no-ort. 21,8 22,

Capitulo Vi, Seyiio I, Art. 1032 d3 Portaria MTP 1.467/2022 - A unidade gestora do RPPS
deverd realizar o prévio credenciamenta de todas os institvicdes que recebar ou
wdministeem recursos:do regime,
§ 32 - Paro o credenciamento da instituigdo, deverdo ser ohservados e
formalmente otestudos pels unidade gestorn do RFFS:
f- reaistra o outorizacdo na forma do 6 12 o inevisténeio de
[] J susgensto ob ingbilitardo gelo CVNG pels Banco Central do
¥

Brasil ou por wutre drgdo competente: @/
. o) 20/,
J ot
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VI - as hipdteses de eventos de avaliopao, amortizacio e liguidagds, inclusive
antecipoda, guande goficavel:

Vil - g histérico de performance do gestor em relogio & gestio do funda de
investimento e de demals fundos por ele: geridos, com classifichedo,
taracteristicas ¢ politicas de investimento similores: e

Vil -0 atendimentn, em coso de fundos de investiments: tufas ‘carteiras
sejom representadas, exclisivamente ou nfio, por catas de autros furdos de
imvestirento, dos requisitos previstos em respluciio do CAN, relativomente é
carteira desses fundos Investidos.

Para o credenciamento e selecio dos Fundos de Investimento em Participacées - FIP,
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios acima, no minimo:

Capitule VI, Secdo IV, Art. 109 da Portaric MTP 1.4967/2022 - Nu selegho de Fundos de
investimento em PorticipegBes - FIP, qdicionalmente do disposto a0 arf. 108, deverdo ser,
ginda, onalisgdas, no minime:
I -gs regres uplicdveis por subscrictio e inteprolizapdo de cotis;
I - politica de omartizagiio e distribuicio de rendimentas;
W - o politice de divulgogto de informaciies da funde e de suwgs socledades
investidas, conforme regulamentardo. aplicawel:
IV - forivia do oporte do gestar em relaedo oo demais in vestidores;
V' - a durscda do funde, se houver, o periodd de investiienta o de
desinvestimento;
Vi - a possibilidode de o gestor lancar outrs funda com objetivos
concorrertes ou com potendial impacte paro g performance da FlE;
VIl - o3 riscos envalvidos na participocdo do uniidode gestard do BPES em
cormité de frvestiments do Fie:
Vil - ox eritérios e metodologias utilizados pelo gestor, ou empresq
avaligdore independente por ele contratads, para reglizar & evaliapdo dos
investimentos do FIP oo valor Justa;
IX - o polition. para o contratordo de consultores & terceiros pelo FIP paro
atixiliar g gestdo do fundo ou das sociedades iavestidas- e
X - os regras de diversificogio nor empresa investide dos ativos gue godern
compor a carteira do FIP previstos no politico de investimento do funde,
§ 12 O reguiaments do FIP devers determinar gue o gestor da
carteird mentenha pariicipocto ne cogital subserits do Funda
sob suy gestdo, considerando as subscriches: efetiodas por
todos bs cotistas do £19.
& 2% Para fins de composicdo do Bertential do copitol
subscrito o que se refere o § 19 poderfa ser considerados pg
aportes efetuadas por:
I - géstor oo Fip; pessag juridico credencioda
ceme admimistrador de cortéiras de valores
mabiliarios pelo CVM, dirstomente au war mefo
de fundo de Investimente Exclusiva;
W - funde de investiments constituids pe Bressif
que-sefe restiite oo gestor referide ni intisg |
deste: pordgrofo, ol desde gue sl pessoc

/;.V netlrol domiciliods ng Brasil,. o sdcio, direter ou

4 Ir A membros da equipe-chove, responsivels pela
i V gestia do FiF, vinculodos ao referide gestor do
1

corteing do FIF: o
\
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i - nessoa juridica. sediada no Brasil ou exterigr,
ligoda a8 mesmo grupo econdmice, excetuodos
as. empresas collgodas, de gestar referido o
inciso | deste pordgrafo.

§ 22 Para fins do disposto ne inclso Il do § 28 entender-se

como membros da equipe-chove os responsdveis pela gestio

da Fif, bs quals devemn ser indicodos ne regulamente do funde.
§ 42 Caso o pessoa referida nos incisos Il e Il do § 28 gue
tenha realizado aporte de recursos perg fins de tomposicio do
percentual disposto no § 18, deixe de monter vinculs ov ligagis
com. o referido gestor do FiF, o.gestor do corteira do FIP deve
realizar os procedimentos necessdrios para a manutengds do
referido. percentual, conforme previste em regulomento do
fundo.

Para o credenciamento e selecdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
- FIDC, deverdo ser analisados ‘adicionalmente aos critérios do art. 110 da Portaria MTP
1.467/2022, ng minimo:

Capltulo Vi, Segéio IV, Art 110 do Portaria MTP 1.467/2022 - No selecio de Fyndas de
Investimenta em Direitos Creditorlos - FIDC, adicienalments o disposio no grt. 108
deverfic ser, ainda, onivlisades, no minimo:
I - .a estrdturg de corteira, o cedente; as tipos de cotor de funda, a
inadirmpléncia e o perde que a subordinacdo deveria sugortor Comparonaa-
S¢ com o perdo estimada, e ¢ clossificacdo de ricco ng Sisterno de
Infarmardes de Crédito do Bonco Centrol (5CR), quanda disponivel:
I -.05 mecenismas de proterdo do FGE:
W - a5 cargeteristicas da FIDC
W - as corocteristicas dos direitos cregitirios:
V - o flukograme operocional s estrutlirg do FIDC, descrevends: o
procedimento de cessde, quando houver, e o fuxe finonceiro: e
Vi - o poiitice do gestor do fundo porg @ controtogbo deterdeiros pore
auxiliar ng gestdo de recursas, quando houver,
Pardgrafo iinfco. Os récursos da BEPS, confarme disposto em
resoltcio da CAN:
I - somente poderfo ser aplicedos em cotas de
ABC de closse séniar, vedadas: uplicocdes em
tetas subordinedas ou em cotas de FIDE de
cfosse Gnica;
I - samente poderda ser oplicadas em FIOE gue
atends o percentua! mekima de catas de cloose
sénior do fundo que podem ser detidas por gsses
regimes; e

S
£
4p)
Para o credencidmento e seleclo dos Furidos de Investimento Imobilirios - FlI,
deverdo ser analisados adicionalmente aos critérios do art. 111 da Portaria MTP 1.467/2022, no

NI - ndo poderfo-cor apiicados em cotus de FiDEC
Ada padronizeades,

minimo: : ;
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Capitulo Vi, Segdo IV, Art. 111 da Portaria MTP 1.487/2022 - No seleqfb de Fundos de
Investiments imobiligriog - FIl, adicionalmente oo disposto no art. 108, deverfio ser; ainds,
analisadas, na minimo:

I - as coracteristicos dos créditos Imobilidrios e gavantios atrelodos, coso

existom;
Il - o descricfio dos tscos inerentes gos afivas-alve gue podem ser investides

pelo Fil

I <& foude de aveliapdo, quande houver definica especifica dos otives ol
que integrardo o corteirs do FIl;

IV - foto relativo ao FIf, consiverado relevante, gue posse afetor a degisio do
patencial investidor no que diz respeite d aquisicdo das cotas do FII;

V - as critérios e metgdologias utilizedos pelo gestor ou ermpresa avaliadora
independente por ele controtado parg realizor o ovaliaeda dos investimentos
do Fif-ao valor fusto;

Vi - @ politice porg o contratacto de consuftores @ ferceiras parg muxilior ng
gestie dos otivos do Fil ou dos empréendimentas imabilidrios: e

VIl - o nivel de negociobilidode em pregies de 8olsa de Valores,

Conforme o art. 212, § 29 da Resolugde CMN 5.272/2025, os RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de classes de investimentos quando atendidas, cumulativamente, as
seguintes condiches,

Art. 21%, § 2¢ Resolugfio CMIN 5.272/2025 - Os regimes priprios de previdéncia social
somente poderda dplicar fecursos em. cotas de closses de iAvestimenta quande. atendidas,
cumulotivamente; as sequintes condighes:
! - o odministrador ou-o gestor do fundo e investiments Leta fnstituicdo
outorizedn a funcionar pels Banco Central do Srasil, classificada como 51 ou
32, nos termos da regulamentegdo do Conselho Monetdrio Niscional:

I - o administrador do fundo de investimento detenhs, no mdximo, 50%
{cinguenta por cento) dos recurses sob sua administragio oriundos de Reps:
=

It - & gestor e o cdministrodor do funds de investiments tenham sidoobiets
de"prévio credencioments, de que trate o art. 1%, 4 1% incise VI, e sejom
considergdos pelos responsdvels pelo gestda da recarsas da RPOS coma-de

bog qualidade de gestiio e de ambiente de controle de in vestimento.
Art. 215, § 82 Resolucdo CMIN 5.272/2025 - Porg Firis. exclusives de cumpriments do
disposto po incise [ do § 22 gdmiftese que o gestor ou administrador do fundo de
Investimento sela integrante do mesma conglomerado prudencial do instituicdo finrgnceira
de guietratg ggse inciso.

3.8.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO -

No TERMO DE CREDENCIAMENTO devers ser registrado a conclusio da andlite das

informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento e obsérvar os
seguintes parimetros:

- EHP O, SED M B
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Capitula VI, Secdo I Art. 1062 do Portario MTP 1.467/2022 -{...)
| - estar embasode nos formuldrios de: diligéncie previstos em codigas de
gutorregulocBo  refatives ¢ admihistrogdo de  recursos de ferceios
disponibilicedos por entidade representative dos perticigontes do mertodo
financeiro & de copitols gue possun convénio com @ CVn  para
aproveitomento de outorreguiogde no indiustria de fundos de investimento,
i1 - ser atualizodo a cada 2 (deis) ones;
il - contemplar, em coso de fundos de investimentas, o administrodor, @
gestor ¢ o distribuidor do fundo; &
I - ser instruido, com os documentas prewistos no  instrugde de
preenchimente do modelo disponibilizede na paging da Previdéntia Socidgl na
internet.
§ 12 O Termo de Credenciamento & o documento pele qual se
Jormaliza & relacdo entre o unidude gestora do RPPS e g
credencindn, demanstronda o cumprimentd das condighes de
sug hobilitaedo e amir.‘ﬂb para intermedior ou receher s
apficacies dos recursos.
§22 A assingturs do Termo de Credenciomento nfio estobelece
ochrigatoriedade: de aplicogdo ou adesdo g aenhum fundo de
investimento alt otive financeiro emitido, odministrade, gerido
ou distribuite pela credenciads.

O PREVIARA devera disponibilizar acs segurados e beneficiarios as informacGes e
documentos utilizados para a realizagdo do Credenciamento das Instituicbes e Fundos de
Investimentos.

Art. 148 do Capituio VI, de Segfio IX do Portaria MTP 1.467/2022 - A unidode gestora do
RPPS deverg disponibilizar ‘dos segurados e Beneficidrios, ng minima, as sa.-_gum.hz-'s
decumentas e informagies:
IV - o5 procedimentos de selecdn - dos eventugls entidodes putorizados e
credenciodes e de controtocfo de grestodores de servicos;
V - as informacdes relativas oo processa de credenciaments de institulgbes
para receber as oplicogdies dos recursos do REPS;
VI - & relagdo dos entidodes credenciodas pars stuar com o BPPS &
respectiva ooto de atuslizocde do'credenciomentn; e

O PREVIARA devera manter Registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisdo na aplicagdio de recursos.

Art: 149 do Capituio VI, da Secdo iX da Portoria MTP 1.467/2022 - A unidade gestors do
RPPS deverd manter registre, por meio digital, de todos os documentos que suportem o
fomodo de decisdo ng oplicapfo de recursas e dagueles gue demonsirem o cumprimento
das normas previstas em resolugdo do CRIN,

Art. 1%, § 6% da Resolugfo CMN 5.272/2025 - O RPFS devers manter registro, por meio

digital,. de todos s documentos que suportem o lamada de declséo no ap.ﬂ'cu;ﬁu e
FECLTSOS. '-"':

Os Formuldrios de credenciamentos dos Fundos de Investimentos e das fﬁ?ﬁﬂ;ﬁes
( Administradores, Gestores, Distribuidores Instituicdo Financeira emissora de Ativo'de Renda
Fixd, Agente Auténomo e Custodiante) gue o PREVIARA utilizard deveréo ser instrm'das, com
os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pdagina
da Previdéncia Social na Internet, conforme o Art, 106, IV da Portaria 1.467/202
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3.9 — PLANO DE CONTINGENCIA

Atendendo o art. 42, inciso VI, da Resolucio CMN 5.272/2025, o PREVIARA aplicara
no exercicio seguinte, o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN 5.272/2025 e dos
pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de excessiva exposicio a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos do PREVIARA.

Nesse caso, o plano de contingéncia conterd as medidas a serem adotadas com o
objetivo de direcionar as acbes a serem executadas para o restabelecimento dos parametios
estabelecidos nas narmais gerais dos RPPS.

3.9.1 — EXPOSICAO A RISCO E POTENCIAL PERDA DOS RECURSOS

Em casos de possiveis alteraces abruptas na conjuntura macroecondmica ou do
cenario politico, que gerem exposicio a risco dos investimentos e potenciais perdas dos
recursos nas aplicagdes, os responsdveis pela Gestio dos Recursos o PREVIARA devem realizar
reunido extraordinaria para analisar e deliberar:

* Recursos de Curto Prazo: Verificar a necessidade de readequacdo da carteira no curto
praza, aumentando os recursos destinado para RECURSOS DE CURTOD PRAZO.

® Recursos de Longo Prazo: Verificar a possibilidade do RPPS manter as aplicacBes,

aguardando a recuperacio a longo prazo, desde que a Duracdo do Passivo do patriménio
do RPPS seja respeitada.

Identificande o impossibilidade de manutengdo das aplicacdes, devido o prazo
da Duraclo do Passivo, os responsdveis pela Gestéo dos Recursos deverdo
planejar o resgate dos recursos em intervalos superiores o 30 dias, gfim de
minimizar os efeitos dos riscos de mercado, A
- A
2 Risco de Crédito (Elevacio de risco): Em caso de elevacio significativa de ris| de
crédito dos atives ou da Instituicdo Financeira, que possa representar inadimpléncia ou
insolvéncia financeira do emissor do investimento e que gere exposicdo a risco dos
investimentos e potenciais perdas dos recursos nas aplicacBes, o RPPS devers realizar
reunido extraordinaria para verificar a necessidade e/ou possibilidade de resgate dos
investimentaos.
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® Risco de Credito (Defauit): Em caso de confirmacdo de inadimpléncia ou insolvéncia
financeira do emissor do investimento, os responsdveis pela Gestdo dos recursos do
RPPS deverdo realizar reunido extraordindria para verificar os motivos que ocasionaram
a perda dos recursos (se os respansdveis pelo ativo cumpriram com o seu dever legal, se
agiram com prudéncio no gestdo dos recursos ) e verificar se o fato é cabivel de meios

judicias que visem minimizar a perda do investimento.

3.9.2 -~ DESENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Em casos de desenquadramento dos requisitos da Resolucio CMN em vigor, o
PREVIARA movimentard os recursos da carteira de investimento no més subseguente, salvo
quando decorrer de situacdes que envolvam Desenguadramento Passivo — Mercado, efou
Desenquadramento Passive — Outros Cotista, onde o PREVIARA possuira prazo para atender a
regularizacdo deste tipo de desenquadramento.

Em casos de desenquadramento de Fundo de investimento fechado efou que
possuem prazo de caréncia, o PREVIARA ird definir em reunido com os responsaveis pela
Gest3o dos Recursos, as medidas a serem adotadas para regularizar o deseriquadra mento, ou,
apresentar justificativa para a manutencio da aplicagdo e seu desenquadramento,

3.9.2.1 —~ DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Os desenquadramentos passives oriundos de determinadas situagBes nio serdo
considerados como inobservancia {descumprimento) dos limites e requisitos estabelecidos na
Resolucdo CMN 5.272/2025, quando decorrentes das situacdes descritas no Art. 27 da
Resolugdo CMN 5.272/2025, conforme abaixo:

* Entrada em vigor de alteracées Resolugdio CMN 5.272/2025 ou de regulamentacio
aplicivel da Comissdo de Valores Mobilisrios e da Banco Central do Brasii:

* Resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos
quais o RPPS nio efetue novos aportes; )

* Valorizagdo ou desvalarizagdo de ativos financeiros do RPPS: ;//D

* Reorganizacio da estrutura da classe do fundo de investimients em decorréncia de
incorporagao, fusio, cisio e transformacio ou de outras deliberagfes da assembleis
geral de cotistas, apés as aplicagdes realizadas pelo orgao ou entidade gestora da

RPPS;
= i
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« Ocorréncia de eventos de riscos gue préjudiguem a formagdo das reservas e a
evolugdo do patriménio do RPES ou quando decorrentes de revisao do planc de
custeio e da segregacdo da massa de segurados do regime;

* Aplicacdes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas
exciusivamente a investidores gualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentacdo

aspecifica;
s Processos de recuperagio judicial; e

e Transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de
liguidagdo de classes de fundos de investimento.

Conforme o art. 272 § 12 da Resolugdo CMN 5.272/2025, os "excessos
referidos", ou seja, os desenquadramento(s) da carteira decorrente de alguma
das situacgoes descritas no Art. 27, inciso | ao IX da Resolugdo CMN 5.272/2025,
DEVEM ser eliminados no prazo de DOIS ANOS da ocorréncia do
desenguadramento.

Fica o RPPS impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar
NOVOS investimentos que agravem os "excessos" verificados ou de realizar
novas aplicacdes em ativos desenquadrados.

3.9.2.2 ~ DESENQUADRAMENTO ATIVO

Caso ocorra desenquadramento na carteira de investimento do RPPS nos termos da
Resolucdo CMN 5,272/2025, que ndo seja decorrente de desenguadramento Passivo, 2

regularizacdo se dard no més subsequente ao desenguadramento.

Caso ocorra desenquadramento na carteira de investimento do RPPS nhos termos da

Politica Anual de Investimento vigente, a regularizacdo também se dard no més subsequente ao
desenquadramento.
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3.9.3 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operactes Compromissadas e os

investimentos indiretos via fundos de investimentos, o PREVIARA levara em conta para sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operagdes.

# Risco de mercado: € o risco de oscilacbes de precos do ativo conforme o
cendrio macroecondmico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Piblicos e fundos atrelados a inflacdo) e
Renda Variavel (agbes, ddlar e etc..).

= Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.
Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham
recomendacdo de mercado.

* Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condicdo de pagamento do
emissor ou auséncia de mercado secundario daguele tipo de ativo. E o risco
de o investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir
liguidez abaixo do preco de mercado.

* Risco sistémico: Sdo os riscos da politica econdmica do pais, ou as
consequéncias dessa politica para outros paises.

* Risco de Taxa de Juros: E o risco da variacio das Taxas de Juros praticadas

no mercado impactar na rentabilidade dos Investimentos.

Bartats:
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3.10 — RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS comecaram a apresentar maior volatilidade
devido a inclusdo dos indices IMA e & malor exposicdo a Renda Varidvel, Investimentos
Estruturados e Investimentos no Exterior, conforme a Resolugdo CMN. Para minimizar esse
impacto nas obrigacBes previdencidrias do PREVIARA, pelo menos os valores anuais dessas
obrigacdes, acrescidos de uma margem de 10%, devem sar investidos em opcGes conservadoras,
como DI, IRF-M 1 efou Poupanca.

Esses Recursos de Curto Prazo, que funcionam como uma provisdo de caixa, tém o
objetiva de reduzir os efeitos da volatilidade de risco de mercado e liguidez sobre s recursos
usados no curto prazo. Eles s3o uma protecdo contra interrupcbes nos repasses das
contribuiches pelo Ente ou insuficiéncia financeira (risco de liquidez) e também contra a
desvalorizagdo dos indices de longo prazo ou crises no mercado financeiro (risco de mercado).

RECURSOS DE CURT

LT

O PRAZO (RisC

O DE

FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA
{(Aposentados & Pensionistas) 2026

o
£ e

* POSICAD DA CARTEIRA (RS) 31/1 212035,

Os responsdveis pela gestdo do RPPS terdo até 90 dias, a partir de 12 de janeiro de
2026, para adequar a carteira de investimento, aplicando R$ 7.370.000,00 em indices

Conservadores (DI, IRF-M 1 e/ou Poupanga). Esse valor corresponde & estimativa das despesas
para a Folha Anual de Beneficios de 202,

Durante o exercicio, os RECURSOS DE CURTO PRAZO (para evitar e amenizar os
riscos de mercado e liquidez) poderdo ser remanejados para investimentos de perfil moderado
e/ou arrojado, conforme a necessidade das Obrigacbes Previdencisrias ao longo do ano efou

alteragdo do ciclo da Taxa de Juros (Selic). n
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3.11 - CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Anilise de Rating)

Conforme o Art. 7, § 3¢ da Resolucio CMN 5.272/2025, caso as aplicagbes do
PREVIARA exijam classificacdo do risco de crédito, os respectivos emissores devemn ser
considerados, conforme disposto no Art. 12, § 12, inciso VIl & § 10 da Resolugdo CMN

5.272/2025, como 'BAIXO RISCO DE CREDITO'.

Visando elevar os principios de seguranga, solvéncia e liquidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 12, | da Resolug@o CMN 5.272/2025, caso o fundo
de investimento ou a Instituigdo Financeira necessite de classificacdo por agéncias de risco
(rating), PREVIARA adotarad escala acima de classificacdo de rating, exigida pela Resolucdo
CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e Instituicbes
Financeiras que possuam classificacdo de risco, no minimo, MUITO BAIXO, baseado nas
classificagtes das empresas de rating listadas abaixo.

CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

Al+ AAA Aaa ARA ABA AAL BAA Quase Nulo
Aps Aal AA+ AA+ AA+ BAS
AA | opi | Aa | Fae AA AA AA 2. Irrisério
AA- | Aa3 AA- A AA- AA
Ak Al 5 +
& . i .A A A+ A+
_ A A A A A A Muito baixo
a2 A P2 | A3 F2 | A A A- A= :
BBB+ Baal | ese+ BEB BBB+ | BB+
A3 Bgg | P3 Baal F3 ~ BBB BEB BEE BEB Baixo
BBB- gaa3 BEE- BBB- BES- | B8BB
BE+ '  Bal BB+ BB+ BB+ BB+
- 1 ot L N st
BB | Ba2 | B 2 BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 | BB EB- B8 B8- e
T aE0 ]
B+ B1 | B+ B+ B+ B+ o
—  Not ———— . e T /
Prime B2 = L _B S, _._._E_.-._......E.M,., = ‘Meédio
| B B3 I B B
coc Caa cce CCL {+/-) [alals ccc Alto
C cc ca : cc cc (+/-) cc e | Muito Alto
c 5 c C{+/-) C € Altissimo
B | D | D D Dek o | Inadimplente
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3.12 — RESTRICAO, VEDACAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma,
conforme a Resolucdo CMN 5.272/2025.

* Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolucio CMN
5.272/2025, no art. 2, § 42 aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios em regulamentacdo

especifica;

* De acordo com o art. 16 da Resolugdo CMN 5.272/2025, as aplicagbes dos
RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar gue as respectivas
classes mantenham as composicBes, os limites e as garantias exigidos para os

fundos de investimento de que trata na Resolucdo.

* De acordo com o art. 18 inciso |, da Resolugdo CMN 5.272/2025, as
aplicagbes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em
relagdo ao patriménio liquido do proprio regime, ficam sujeitas ao limite de até
100% {cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional.

* De acordo com o art. 18 inciso Il, da Resolucdo CMN 5.272/2025, as
aplicacbes realizadas par um RPPS, de farma direta ou indireta, calculadas em
relagdo ac patriménio liquido do proprio regime, ficam sujeitas ao limite de gté
5% (cinco por cento), quande o emissor for uma mesma instituicio financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada
como Segmento 1 — 51 ou Segmento 2 - 82, nos termos da regulamentacio do

Lonselho Monetdrio Nacional, para as aplicacfes referidas no art. 72, caput,
£

inciso VI. f

SN

* De acordo com o art. 18 inciso itl, da Resolugio CMN 5.2?2,12;{22 as
aplicacBes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, caiculédas arm
relagdo ao patriménio liquido do propria regime, ficam sujeitas ao limite de até
2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), quando o emissor for uma
mesma instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, classificada nos demais segmentos, nos termos da
regulamentacgio do Conselho Monetirio Nacional, para as aplicagdes referidas
no art. 72, caput, inciso Vi;

. f«’:‘
— = )
Q / / ConfieorfSomatadis . A 7 ;
lll... f,/ : A TN e L

e

a/\ s 32

\ . [ ssxm?.;ﬁ:rmﬁ .

Bados Lus, 895 Contra - hmﬂmdﬁf




i FREU.AH AT apratanga migoir

e De acordo com o art. 18 inciso IV, da Resolugdio CMN 5.272/2025, as
aplicagBes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em
relacdo ao patrimdnio liquido do préprio regime, ficam sujeitas ao limite de até
20% (vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de
invéstimento, de classe de investimento em cotas de fundos de investimento

ou de classe de ETF; e

e De acordo com o art. 18 inciso V, da Resolugdo CMN 5.272/2025, as
aplicactes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em
relacdo ac patriménio liguido do proprio regime, ficam sujeitas ao limite de até
5% (cinco por cento) nos demais emissores.

» De acordo com o art. 19 da Resolucdo CMN 5.272/2025, as aplicacOes
realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites
maximos de concentracdo calculados em relagdo ao patriménio liquido da

classe de fundos ou da instituicdo emissora, nos seguintes termos:

* | - até 5% (cinco por cento) do patrimbnio liquido de uma mesma classe dos
fundos de investimento de que trata ¢ art. 79, caput, incisos VI, Vill e IX;

s |l - até 15% (quinze por cento) do patriménio liguido de uma mesma classe
dos demais fundos de investimento ou de ETF previstos na Resclugio CMN,
exceto os fundos previstos no art. 79, caput, inciso |: e

® Ill - até 10% (dez por cento) do patriménio liquido de uma mesma
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, gue
atenda 4s condigdies previstas no art. 21, § 22, inciso |,

* De acordo com o art. 19, § 22 da Resolugdo CMN 5.272/2025, os fundos de
investimento deverdo limitar a participacio total dos RPPS's em até 50%
(cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, exceto:

* | - durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liguidez para o
desinvestimento caso o percentual previste no artigo ndo seja alcangado;

¢ Il - as classes dos fundos previstos no art. 72, inciso | da Resolucdo CMIN
5.272/2025; ¢

* lll - nas demais situagBes estabelecidas nesta Resolucio CMN 5.272/2075, 7

* De acordo com o art. 20 da Resolugdo CMN 5.272/2025, o tota a:s
aplicagBes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de investimerto e
carteiras administradas ndo pode exceder 5% (cinco por cento) do velume total
de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas
ac seu respectivo grupo econdmico, conforme definido em regulamentacao da
Comissdo de Valores Mobiliarios.
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« Conforme o art. 27, § 12 da Resolugdo CMN 5.272/2025, os excessos
referidos neste artigo- devem ser eliminados no prazo de dois anos da
ocorréncia do desenquadramento,

« De acordo com o art. 27, § 22 da Resolugdo CMN 5.272/2025, o RPPS fica
impedido, até o respectivo engquadramento, de efetuar investimentos que
agravem os excessos verificados ou de realizar novas aplicacbes em ativos
desenguadrados.

* De acordo com o art. 27, § 32 da Resolugdo CMIN 5.272/2025, as aplicacfes
realizadas antes da entrada em vigor da Resolugdo nos ativos de que trata o art,
72, caput, inciso VI (Ativo RF de Instituicdo Financeiro Bancdrig ), ou em classes
de cotas de fundos de investimento que estabeleciam. 4 época da aplicacio,
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversio de cotas poderio
ser mantidas até o final desse prazo.

« Conforme o art. 28, incisos 1 a IX da Resolugio CMN 5.272/2025, & vedado
aos RPPSs, por meio de carteira propria, carteira administrada, cotas de classes
de fundos de investimento e classes de investimento em cotas de fundo de
investimento:

* | - aplicar recursos na aguisicio de cotas de classes de fundo de investimenta
cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior 3 urma ver o
respectivo patrimoénio liquido;

» || - apiicar recursos, diretamerite ou por meio de cotas de classes de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeires nos quais o ente
federative figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra farma;

® Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de
investimento cujo regulamento ou politica de investimentos admita a
aquisicdo de direitos creditérios nao padronizados;

* IV - realizar diretamente operagoes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operacBes day trade);

* V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros ativos gue nio 0s previstos nesta Resolucdo,

® Vi- negociar cotas de classes de ETE am mercade de baledo;

* VIl - aplicar recursos diretamente nia aguisicdo de cotas de classes ou
subclasses de fundo de investimento, destinadas exclusivamente a

investidores qualificades s profissionais, quando ndo atendidas os critérios
estabelecidos em regulamentagdo especifica;
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« VHI - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de farma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja
remuneragao deve dar-se, exciusivaments, nos termos da regulamentacio da

Comissao de Valores Mobilidrios;
o IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de
investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas,
direta ou indiretamente, figuretn como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipéteses previstas em regulamentacdo da Comissio de Valores
Mobiliaries;
* X - aplicar recursos em empréstimos de gualquer natureza, ressalvado o
disposto no art. 12;
 XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagfies estruturadas -
COE.
* Xl - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer farma;
* XIII - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento gue
invistam, de forma direta ou indiretamente, em:
= a) ativos virtuais; ou
¢ b} creditos de carbono ou créditos de descarbonizacio —
CBIO gue n3o sejam registrados em sistema de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizado pela Comissio de
Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou
negociados em mercado administrado por entidade
administradera de mercado organizado: e
® XIV - vrealizar operagdes de investimenta ou
desinvestimento sem observar o disposto no art, 22.

¢ Conforme o art. 17 da Resolugdo CMN 5.272/2025, A aplicacdo de recursos
pelo RPPS em cotas de classes de fundo de investimente ou em carteiras
administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham cldusulas que
tratem de texa de performance, estd condicionada & observincia da
regulamentacdo da Comiss3o de Valores Mobilirios.

_ . 36
A f;z—:h"l_f" ) J{ \ N > i
; {”p ET';'J A b/ i :r,-f-/"r-.

CHPL B 28800

: _.:‘Z-‘zpn!a::r: 55 M’a&] ofns Loz, BEY Contre - Aiapas




araputanga mlgoy.br

4 — ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAG

41 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

Segundo a ata do COPOM, o ambiente externo (internacional) estd mais adverso e
incerto, influenciado principalmente pelas politicas comerciais e fiscais adotadas pelos Estados
Unidos (tarifago imposto a varios paises), aumentando as incertezas sobre a economia global
(desaceleragdo econdmica) e os efejtos inflaciondrios diferenciados entre paises. Persistem
ainda riscos de longo prazo, como elevacio de gastos fiscais e as incertezas sobre o cenério
internacional, o que leva o COPOM a manter uma postura mais cautelosa.

O cenario macroecondmico externo ainda permanece desafiador e marcado por
elevado grau de incertezas. Persistem os debates em torno do ciclo de cortes da taxa de juros
pelo Federal Reserve, enquanto-ainda ha duvidas guanto aos efeitos das tarifas sobre a inflacao
norte-americana, ja que essas medidas podem pressionar os precos de bens importados e
dificultar o processo de desinflagio. O recente aumento das tarifas dos EUA sobre produtos
brasileiros tem gerado impactos relevantes em alguns setores, embora seus impactos gerais
ainda sejam inceftos, ja que dependem do andamento das negociacbes e da percepcdo de risco.
O Comité segue acompanhando de perto os possiveis reflexos na economia e nos mercadas
financeiros, com uma percep¢do predominante de maior incerteza no cenario externo,

O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2025 e 2025,
a taxa de cdmbio esteja em RS 5,50 e RS 5,50, respectivamente, (sobre USS 1,00).

4.1.2 — ANALISE MACROECONOMICA INTERNA f/

Segundo a ata do COPOM, quanto ac ambiente interno (doméstico), os indicadores
econdmicos sinalizam um dinamismo melher do que o esperado diante dos resultados sobre o
mercado de trabalho, gerando uma reavaliacio do hiato de forma positiva,
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O COPOM avaliou gue o conjunto dos indicadores de atividade econdmica, segue
apontando para uma moderagio do crescimento, de acordo com as expectativas do Banco
Central. Além disso, a ata destaca que mesmo com uma desaceleracdo da atividade, o mercado
de trabalho segue dindmico e a massa salarial elevada, o gue reduz a folga (histo) da economia
e exige uma maior cautela na conducdo da politica monetédria. O mercado segue também
apresentando moderactes nas concessbes de crédito, sendo assim um ponto crucial de analise
para o Banco Central, enquanto setores dependentes de crédito meostram desaceleraco, os
relacionados ao consumo sem necessidade de financiamento, mantém-se resistentes,
sustentados por uma massa salarial ainda elevada. E destacado ainda que esse arrefecimento da
demanda agregada e considerado essencial para o reequilibrio entre oferta e demanda e para a
convergéncia da inflacdo 3 meta. '

No que se refere & politica fiscal, o Copom destacou que ela influencia a economia de
duas formas: no curto prazo, por meio do estimulos & demanda e no longo prazo, ac impactar a
confianca na sustentabilidade da divida pdblica e a taxa de juros neutra (quando o governo
mantém uma politica fiscal responsival 2 ajusta os gastos de forma contracionista) ou saja,
gastando menos em perfodos de ¢rescimento e mais em momentos de desaceleracdo, o gue
ajuda a manter a inflagdo sob controle e proxima da meta. A ata mais recente ressalta que a
incerteza em torno do arcabougo fiscal'e da trajetdria da divida publica eleva o prémio de risce,
0 gue exige taxas de juros mais altas por um periodo prolongado, Por fim, ressaltou que as
politicas fiscal @ monetaria precisam ser coerentes, previsiveis e bem coordenadas para garantir
a estabilidade da economia. Sem isso, taxas de juros mais altas e inflacdo fora de controle
podem persistir,

O COPOM, apds uma firme elevagdo da taxa de juros ac longo do ano de 2025,
decidiu estabilizar a Selic em 15% 2.3. a partir do més de julho/2025, ficande assim o maior
patamar em quase duas décadas. Em seu comunicads, o Comité destacou gue continuara
avaliando os impactos acumulados dos ajustes ja irnplementados e que a taxa basica de juros
devera permanecer elevada por um periodo prolongado, a fim de assegurar a convergéncia da
inflagiio & meta. O Comité reforcou a importancia do acompanhamento continuo dos dados e
das incertezas, tanto externas quanto internas, de mode a garantir que os mecanismos de
transmissdo da politica monetdria produzam os efeitas esperados sobre a atividade econdémica
e a inflagao. Além disso, o COPOM ressaltou que a comunicacdo sobre eventuais ajustes futuros
deve ser conduzida com cautela, evitando sinalizaces prematuras, mas, reafirmando seu
COMPromisso com o cumprimento da meta de inflagdo e com a estabilidade de precos, /.;_:

AL

O cenario de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, gue a Taxa Selic encerre bm
15,00% para 2025 [/ 10,50% para 2026 / 9,88% para 2027 [ e 9,50% para 2028,
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4.1.3 — INFLAGAO
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A inﬂagﬁn. ainda se mantém ern um cenario desafiador, embora haja sinais de
desaceleracio gradual. Apesar das projecbes para o processo de desinflagdo, a inflacio ainda
continua acima da meta desejada. A atividade econdmica mais forte do que esperado,
combinado com o mercado de trabatho dingmico e pressoes salariais, dificulta a convergéncia

da inflacdo para niveis mais baixos.

0O COPOM ressalta que, em seus cendrios para a inflacde, permanecem fatores de
risco em ambas as direcbes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas
de inflacdo, destacam-se:

1- Desancoragem das exp2ctativas de inflagio por periodo mais prolongado;

2- Maior resiliénciz na inflagio de servicos do que a projetada em funcdo de um
hiato do produto mais positivo; e

3- Uma conjuncio ‘e ‘politicas ecunaﬁm‘icas gxterna e interna gue tenham
impacto inflaciondrio, por exemplo, por meio de uma taxa de cimbio
persistentemente mais depreciada.

Entre os “riscos” de termos uma inflacdo abaixe do esperado; o COPOM destaca 3
possibilidade dos seguintes fatores:

1-Desaceleracdo da atividade econérmica global maior do que a projetada;

2-impactos do apertc monetario junto a desinflacdo global se mostrands
maiores do gue o esperado; e

3-Redugdo nos pregos das commeodities com efeitos desinflacionarios.

Por fim, a ata do COPOM zvalia gu2 a condugdo da politica monetaria desempenha
um fator fundamental na reancorw..2m das expectativas, ressaltando que o comité continuars

tomando decisGes que preservem a credibilidade e reforcem a impotancia das expectativas na
trajetdria da inflagio.
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IPCA - MENSAL 2025

(ndice Nacional de Pregos ao Consumidst Amplo

1,31%.

1,40%
1,20% -

L00%

0,60% -
0,40% -

0,20% -

ﬂ,ﬂﬂ% T T i T T T T T T T T L
<0,11%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OQUT NOV DEZ

-0,20% -

O Boletim Focus, com data em 26 de dezembro de 2025, prevé o IPCA de 2025 em
4,32%, ficando dentro do intervalo de tolerancia, do centro da meta.
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EVOLUCAO IPCA - ANUAL

indice Macional da Frecos ao Consumider Amplo
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O IPCA de 2025 e 2026, tratam-se de projecBes extraidos do Boletim FOCUS,
elaborado na data de 26 de dezembro de 2025,

4.1.4 ~ INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

® Relatorio FOCUS - Relatdrio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,
que relata as projecBes do mercado com base em consulta de cem instituicdes
financeiras aproximadamente, durante a semana anterior,

® Atas do COPOM - Atas emitidas 4s quartas-feiras da semana seguinte 4
divulgacdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulgara a
Taxa Selic na proxima reunido, discutindo mudancas sconémicas recentes,
tendéncias de inflacdo, implementagio de politica monetdria, atividade
econdmica, expectativas do mercado de trabalho, crédito e inadimpléncia e
ambiente econémico externo. L%/_

'

T
¢ Pesquisa Mensal de Emprego — O IBGE realiza pes)éz uisas que fornecem dados
sobre o mercado de trabalho, refletindo o impacto da economia e auxiliande no
planejamento socioecondmico do Brasil. Essas informagdes incluem dados sobre
atividade, ocupacio, rendimento e registro em carteira, coletadas dirstamente
em domicilios,
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s Contas Macionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde &
;presentado o Produto Interno Bruto a pregos de mercado, impostos sobre
produtes, valor adicionado a pregos basicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formac¢do bruta de capital fixo, varia¢do de estoques, exportacoes e
importacdes de bens e servicos.

s IPCA e o INPC - indices de Inflagdo divulgados pelo IBGE, necessarios para a
estimativa da Meta Atuarial.

@ IPCA - 15 — indice de inflacio divulgado pelo IBGE, onde ¢ feita a coleta dos

f ol e - )

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de analise econdmica e de inflagdo citadas acima.

IPCA 5,62% | 4,46% | 4,90% ‘ 432% | 405% | 3.80% | 3,50%
— E . -_: | — 4 - - -t ————————

IGP-M 5,51% | -3,36% | 6,57% | 0.80% | 3,95% | 4,00% | 3:85%

— e = B | [ SR S

Taxa de Cambio (RS/USS) '
t o |

(il do periodo 5.25 | 4% | 805 | 544 | 550 | 550 | 552
Taxa SELIC e ,' B [ i [ —

_____ s 13,75% | 11,75% | 12,00% | 15,00% | 12,25% | 10,50% | 9,75%
Divida Liguida do Setor Publico . : N o i [

: 57,50% | B1,05% B62,80% | 65,97% | 70,25% | 73.80% | o, 0085

i (%PIB) ! | - P | 7R

= i _— | S — et = _._‘{'.- —

Crescimento do PIB 3,04% | 2,92% | 3,49% | 2.26% | 1,80% | 1.80% | 2,00%

TN R | |
Conta Corrente (US$ Bilhdes) | (51,30} (32,00) (51,90)| (74,85) (67,00)| (65,00) (63,00)

F——

Balanca Camercial {USS BilhSes)| 56,90 ! 81,30 [ 74,15 | 63,00 | B6,00 70.00 | 70,00

Investimento estrangeiro direto | |
(USS Bilhdes) 81,60 | 53,00 | 70,00 | 79,70 | 74,00 | 77,93 | 79,00

! : '
Pregos Administrados —3.8_9%1! 9,18% | 4,69% | 5,32% | 3,72% | 2,70% | 3,50%

*FONTE: Boletim FOCUS - Banco Central - 26 de dezembnl: de 2025,
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4.2 - AVALIAGCAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicio da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é guanto ao seu Eguilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
AvaliagBes Atuarizis. Municipios que possuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS pOssuUi recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para 0s proximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrioc podem se expor mais aos riscos de
investimentos que apresentem alta oscilacdo.

Ja RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicacdo dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados 3 inflacdo ou titulos publicos, necessitam um
pouguinho mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se ndo for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua m3 situacdo demogréfica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicagBes. Com isso, hd possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer psse tipo de descasamento é 3
utilizacdo do estudo de ALM — Asset Liability Manogement.

¥,
Equilibrio Financeiro

[/

Com rela¢do ao Equilibrio Financeiro, o PREVIARA se encontra e situacdo de alerta
no médio prazo. Analisando as RECEITAS a DESPESAS do exercicio, descritas na Reavaliacdo
Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVIARA nao apresenta risco de liguidez no curto
prazo, mas um estado de alerta no médio prazo, com relacdo as obrigagBes previdencidrias. O
total de Receitas estimadas para o exercicio (Contribuigdo Normal + Contri buicdo Suplementar +
Compensacdo Previdenciaria), sem considerar ganhos com a carteira de investimento e nem os
créditos de parcelamento, é no valor de RS 8.511.422,39 enquanto o Total de Despesas
Estimadas € de RS 7.504.611,57, resultando em um Superdvit Financeiro de RS 1.006.810.81.

Esse superavit financeiro representa uma sobra de 11,83% da receita arrecadada no
exercicio, minimizando o risco de liquidez no curto prazo, mas preocupante 4 médio prazo.
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Equilibrio Atuarial

Com relacdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliacio Atuarial/2025 - data
focal 31/12/2024, indicam um desequilibric Atuarial, no valor de RS (-64.470.199,00).
Entretanto, analisando a composicdo demogrifica do Instituto Previdencidrio, os Ativos
Garantidores e as Provisbes Matematicas do Plano, este Déficit Atuarial poderad apresentar
problemas no Fluxo de Caixa, por volta do ano de 2034 ¢ insolvéncia financeira a partir do ano
de 2044, conforme a Projecdo Atuarial. Nesse caso, o Déficit Atuarial representa BAIXQ RISCO

DE LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Variavel tem como objetivo a diversificacio da carteira de investimentos do
Fundo Previdencidrio, buscando aplicacBes financeiras mais rentaveis, Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicagbes sé poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recurses em moeda corrente gue ndo ird, necessariamente, ter gue dispor no

curto prazo. Além disso, tais aplicacdes deverio observar os limites estabelecidos nesta Politica
/i
¥

A Politica Anual de Investimentos para a selecio de fundos de investimento,
basear-se-3 em instrumentos como:

de Investimentos e na referida norma regulamentar.

f
* Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou

carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificada.

® Stress Testing — processo que visa identificar e gerenciar situacties que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagBes histdricas, sejam

temporarias ou permanentes.

e indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos,
mede a relagdo do risco com o retorno do fundo.
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» Coeficiente Beta/Correlagio — unidade de medida gque através da covaridncia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchrark escolhido,
avaliando assim, o efeito da diversificagdo do fundo.

e Desvio-padrio — Medida estatistica que mede a va riagdo de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagdo da
rentabilidade.

e ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definigdo de valores e prazos
de aplicagdo erm Renda Varidvel é o estudo de ALM - Asset Liabifity
Management, que visa analisar o periodo exato da utilizagdo dos recursos
aplicados. Lembramos que pelo risco que rendas variaveis oferece ao investidor
é recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de
aplicagdo:

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda varidvel com adeguada relacdo retorrio-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um
dos grandes desafios da gestao da carteira de investimentos. g

’ }
A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano d);\/é;neficin Definido (BD),
como € o caso dos RPPS € a gestio de seus ativos. Sabemos bem 'que retornios abaixo do
esperade, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o
beneficio estd previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrics e profissicnais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado
por muitos de "Asset Liability Management" [ALM).

Qs modelos de ALM buscam um casamento enire os ativos e os passives futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos gue
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atugrios projetam as
contribuicdes e os pagamentos de beneficios esperados para os proximas anos. Como essa
tarefa ndo € simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introducéo
deste estudo,
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O gerenciamento de ativos e passivos — ALM - sera uma ferramenta de suma
importdncia, pais ird mensurar com mais seguranca, a éxposicdo do patriménio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

De acordo com o Estude de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdencidrio, gque
se encontra na Reavaliacdo Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVIARA possui um
horizonte de 9 anos para comecar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem
considerar a ocorréncia de concursos publicos futuros. Esse horizonte servira de base para
investimentos que visam o longo prazo, como Fundos atrelados 3 inflacdo, Fundos com juros pré-

fixados; Fundos com prazo de caréncia, Investimentos de Renda Varidvel e Titulos Publicos

Federais,
Duragdo do Passivo com Riscos - VIGENTE
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS DE 2026

Conforme o art, 22 da Resolugdo CMN 5.272/2025, os recursos dos Regimes Proprios

de Previdéncia Social - RPPS dever3o ser alocados em seis segmentos de aplicacio:

I - Renda Fixa;

Il - Renda Variavel;

Ili - Investimento no Exterior;

IV - Investimentos estruturados;
V - Fundos Imobilidrios; e

VI - Empréstimos Consignados.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneracio
definidas no momento da aplicacdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros
pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel s3o investimentos gue ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroecondmicos local
e externo. £ o tipo de investimento que possibilita alto retorne, porém, o risco é proporcional a
asseretorno.

AP

Investimentos Estruturados s3o agueles ativos que realizam uper-a{;ﬁés/fs/truturadas
no mercado combinando dois 6u mais ativos. Por exemplo, as operactes no! mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que sdo considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados: Fundos de Investimentos em
Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos “Actes - Mercado de acesso”.

Investimento no Exterior s3o investimentos de Renda Variavel, cujo ativo financeirg é
negociado no mercado externo.,

Os Fundos Imobilidrios s3o veiculos de investimento que agrupam recursos de vdrias
investidores para tomprar, gerenciar e vender iméveis ou ativos relacionados a imoveis, Eles
oferecem aos investidores a oportunidade de investir em imdveis cem comprar diretamente
propriedades.

Empréstimos consignados, ou emprestimos com desconto em folha. sdo um tipo de
pessoal de crédito em folha que faz empréstimo contizacio da folha de pagamento do tomadaor,

p«_ffﬁfﬂ L if{ N he
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5.1 ~ Renda Fixa

Os Fundos de Investimentos em Renda Fixa sdo aplicactes financeiras que relinem
recursos de cotistas para investir em titulos de renda fixa, como CDBs, Letras de Crédito e
titulos do Tesoura Direto, podendo ter taxa de juros pds-fixada ou pré-fixada. S3o investimentos
para investidores que buscam seguranca e rendimento em suas aplicacdes, refletindo a
diversidade do mercado e suas caracteristicas especificas. O Artigo 7¢ da Resolucdo CMN
5.272/2025 detalha as aplicacbes nesse segmento entre os incisos | ao V. Segue abaixo a
descricdo dos incisos:

5.1.1 - Fundo ou ETF 100% em Titulo Piiblico Federal

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 100% de seus|recursos em cotas de
classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em regime
aberto, ou cotas de classes de ETF, negocidveis em bolsa de valores, cujos regulamentos
determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, ou operagbes compromissadas lastreadas nesses titulos, conforme a
Resolugio CMN n® 5,272/2025.

Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicocBes dos recurses dos RPPSs subordinom-se aos
seguintes limites:

P - ote 100% (cermn por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificodas
tomd "Renda Fixa', constituidas em regime aberte, oy cotas de ciesses de ETF, negocidves
em balsa de valores, cujos regulamentos determinem Gue seus recursos sejom oplicados
exclusivaments am tituies de emissio do Tesouro Mecional, ou aperopdes compromissadas
lestregdas nesses titulos:

§ _1! A aplicaghio de recursos nos ativos de que'trata este artigo observard as niveis de
oderéncia do RPPS ao progromo de tertificagdo institucional prevista ne ort, 68§38
considerados os sequintes critérios de aplicocto :

I+ utivas de gue trotom osincisos L & 1 do COPUT 60 acessivels o fodos or
RPPSs, inclusive aqueles que néo comprovarem nivel de aderéncia;

Fundo ou ETF 100% em Titulo Piblico Federal
(Art. 7, | da Resolucdo CMN n@ 5.272/2025)
) A s
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5.1.2 — Titulos Piblicos Federal - Plataforma Eletrdnica/Oferta Primdria

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 100% em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liguidacdo e de Custédia — Selic, adquiridos em
oferta primaria ou em plataformas de negociacdo eletrénica, na forma do & 22, incisos | e |l
conforme a Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

Art. 72 No segmento de rendo fixo, os oplicagfes dos recurses dos RPPSs subordinam-se gos
seguintes limites:
it - gt 100% {cem por centof e titulss de emissdo do Tesouro Nacional, registrodos o Sisteme Especial de
Liguidacdo e de Custddio - Sefic, adguiridos em oferta primiria bw em plataformas de negociacdo eletrinicy,
i forma to & 28, incisos [ e i}
§ 1% A aplicapde de recursos nos othios de que trate este artigo observard os piveis de aderéneia do RPPS qo
pregroma de certificagiio institucionsl previsto no ort. 62§ 3%, considerados os seguintes critécios. de
aplicagdo :
I- atives de que tratam os ikcisos | & J] do caput sdo ocessivels @ todos o5 RPESs, inclusive
agieles que hda comprovirer nivel de oderéncia;
§29 Ohservado o disposto o ort. 22, os operagies efetundos diretaments pelos ROPSs em ttulos de emissde
der Tesoure Nacional deverdin ser realizodos:
I- em pictaformas de negociogio efetrinica administradas par instituicdes outorzadas @
funcionar pelo Banco Centrol do Brosil ou pela Comissdp de Valores Mabiidrios, no Smbito
das respectivas compeléncios, gue:
a) essegurem 0 lgualdade de congicSes entre os participontes e g
fiquidez das negociagies;
) germit_um o formacdo de pregos em ambiente competitive e
transparente; e
¢} -possibiiitem o registro de ofertas visiveis as mefcada, sem o prévin:
conhecimento da contragarte, desde gue o aferta tenha por referéncio
o5 pregos & taxas oblidos gor melo dos procedimentos previstos no art.
22 e que sejom habilitodas do menos trés instituicfes credenciodas pelo

RPPS.na forma do art, 19 § 12 inclso VL e gue atendar-gos reguisitos
previstos o art, 21, § 22, inciso & ',.'

Titulos Pablicos Federal - Plataforma Eletrénico/Oferta Primaria
(Art. 7, J.‘ da Resafw;ﬁo CMN nes. 2?‘2}2025}

SRR S S

Art. 28,01

100,00% | 10000% | 100,00% l
!

*0BS.: Neste segmento ndo é Exigido Aderir ao PRO-GESTAO.,
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PREVIARA

5.1.3 - Titulos Publicos Federai - Intermediacio de Instituicdo Financeira

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 100% em titulos de emiss3o do Tesouro
Nacional, registrados no Selic, adquiridos por intermediacdo de instituicdo financeira que
atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 22, inciso |, conforme a Resolugdo CMN nt

5.272/2025.

Art. 72. No - segmento de rendo fixa, os oplicogfes dos recursos dos RPPSs subordinam-sg qos
seguintes imites:

I - gte 100% fcem por cente) em titulos de emissio do Tesouro Naclonal, registrades no
Sefie, odguiridas, ma forma do § 29 incise Jil, por intermediogdo de instituipGs finonceiro
Gue atenda 0os requisitos previstos no art. 21,45 2%, incise i}

& 12 A gplicagdo g recursos nos otives de gue troto este artige observard os nivels-de
aderéncia do RPES ao programe de certificapdo institucional previsto no art, 625 3¢
consideradns o5 sequintes eritérios de aplicogdo

N - otivos de gue tratam gs incisas il @ 1V do coplt sio evclusives porg
REPS com nivel | ou superior de aderéncia;

§2¢ QObservodd o dispasto no ort, 22, 0s dperogdes efetiadas diretamente pelos RPPSs em
titulos de emissdo do Tessure Naclonal deverSo ser fealizodos:

W= em ofertes publicas do Tesoure Neclonal por meio de instituiches
regulormente habilitadas pora essos ofertus, desde gue credenciodas
peto RPPS ng forme do art. 19, § 19 inciso Vi, e ofendam aos requisitos
previstospg art, 21, §.22, incEsn i by

Wi - em mercodo de bolcdo, por meis de institaicies finonceiros
regularmente habilitados pare intermediopio dos eperagies, desde gue
credenciodas pelo RPPS no forma do are, 17, § 12 Wnciso vl e que
atendam gos requisitas previstos no art. 21, § 22, incisa |,

Art. 72 11 0,00% a1,67% VEDADO ; 100,00% | 100,00%

*0BS.: Segmento permitido para o RPPS que aderiu ao PRO-GESTAO e possui
Nivel | ou Superior do PRO-GESTAO.
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5.1.4 - Operacbes Compromissadas em T.P.F

As operactes compromissadas com Tftﬁlos Publicos Federais sdo instrumentos
financeiros utilizados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) para regular a liquidez da economia
e controlar a Taxa de Juros. Nesses tipos de operagdes, o BACEN vende titulos publicos a uma
instituicdo financeira com um compromisso de recompra futura, normalmente em uma data
préxima e a um prego previamente acordado. Em outros casos € a possibilidade de o investidor
realizar operagBes de empréstimos, dando Titulos como garantia, podendo ter taxas pré-
fixadas ou pds-fixadas, sendo permitido ao RPPS aplicar até 5% do seu patriménio liquido,

conforme a Resolucao CMN n2 5.272/2025.

Art. 72 No segmento de rendg fixa, as apficacdes dos recursos dos RPPESs subardinams-se gos
seguintes fimites:
W - ofé 5% (cinco por cento) diretomente em operagdes compromissadas
lostreadas  exclusivamente pelos tiulos de erl'nfssaa do Tesourg Nocionol,
registrados no Selic
§ 12 A ogplicardo de recursos pos ofives de Gue trote este n.r:r'_gg q.bﬁf-mré o5 rrivers de
aderéncia do RPPS oo progrema de certificogdo institucional prevists no art. 62 6 3%
considerados as seguintes critérios de aplicagdo
I - ativos de gire tratam os incisos (1 e IV do Coput in exclusives pora

RPPS com nivel | ou superiorde aderéncia;

Operagdes Compromissadas em TPF

(Art. 7, IV

. : 3 I B * I % R P
Art, 78, IV 0,00% 0,00% | VEDADD - | 100.00% | 100.00%

|

PRO-GESTAO e possui

[
f

*OBS.: Segmento permitido para o RPPS gque aderiu ao
Nivel | ou Superior do PRO-GESTAOD.
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5.1.5 - Fundo ou ETF de Renda Fixa

Neste segmento as'RPPS podem aplicar até 80% em cotas de classes de fundos de
investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em regime aberto, e cotas de classes
de ETF de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo “Crédito Privado”,
conforme a Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

Art. 7§ No segmento de renda fixa, os oplicocdes dos recursos dos RPESs sybordinom-se oos
sequintes limites:
V- gté 80% (oitenta por cento) em cotas de closses de fundos de investiments tiplficodas come
"Renda Fixa', constituidas em regime aberto, e cotos de classes de ETF de rendg fixa, negocidveis
em bolsa de valores. ambos sem o sufixe "Crédito Privada”;
§12 4 gplicopdo de recursos rios atives de que trata este ortiga observord os nivels de aderéncia do RPES o
programa de certificogdo institucional previsto no art. 69, § 39 considerados os seguintes critérios de
aplicacio !
i - ativos de gue tratam o5 inclsos Ve Vido caput 580 exclusivos para REPS com nivel Il ou
superior de aderéncic;

§20 Ng aplicecio de recursos do RPPS nas closses dos fundos de investimento de que trota este artigo, o5
direftas, titules e volores mobifidrios gue compdem a5 suas certeiras @ os respectives emissores devem Ser
tonsiderados, nos terrmos do disposto no art. 18, § 12, incise VI e § 10; come boixo risco de orédite, .
§ 58 Qs atives financeiros de emissores privades que integrem as corteiros dos closses dos fundos de
investiments de qule tratam os incises V e Vil de coput, néo classificados como atives fingnceiras no exterior:
canfarme reguigmentacio do Comissdo de Volores Mobilldrios, devem:
I - ser emitides por instituicde finonceira bancanc autorizada o Furicianar pelo Banco
Central do Brasil;
Il - ser emitidos por companhios obertas, desde gue operacionals e registradas e
Camisséo de Violores Mabilidrios;
Mt - ser coras de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditorias
elassificade como de bulko risco de-crédito por-agéncia classificodars de risco regrstrada no
Comissdo de Valores Mobilicrios ou reconhecida por esso autarguia;
W - ser catos de classes de fundes de investimenta cojos oiivos investidos oheervem s
condigfies dos incisos |, Il Vou W
V= ser emitidas por securitizodoras; desife que o3 titulos sejam de emissdo oublice com a
Instituicdo de regime fiducidrio de que trota a Lei n® 14,430, de 3 de agosts de 2022:..
Vi - ser emitidos por companhios fechadas, por melo de aferta publico cuio coerdengdar
lider seja instituicde financeive, gue atenda aos requisites previstos no art. 21, § 29 jnciso !,

Classe de Fundo ou ETF de Renda Fixo

{Art 7, Vda Heso!u;ﬁo CMN nﬂ 5 2?2}2925}

Ay i ; ;
2‘ ’ D it bt

Art. 72, V 0,00% | 17,88% | VEDADO : | 10000% | 100,00%

*DBS:Z& Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel Il ou Superior do PRO-
GESTAD.
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5.1.6 — Ativo RF de Instituigdo Financeira Bancaria

Os Ativos Financeiros d-la renda fixa sdo instrumentos de investimernito que oferecem
um retorno predefinido ao investidor, geralmente na forma de juros. Esses ativos sao populares
entre investidores que buscam seguranca e previsibilidade em seus retornos, em contraste com
os ativos de renda varidvel, que apresentam maior volatilidade e risco. S3o Titulos de Renda
Fixa, emitidos por InstituicBes Financeiras Bancdrias, autorizadas a funcionar pelo BACEN,

permitidos aos RPPS aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

Art. 72 No segmeénto de rendo fixa, ds opliceces dos recursos dos APPSS subordinom-se 6os
seguintes limites:
Vi - gré 20% {vinte por cento] diretamente em atfvos finoneeiros de renda fixg de
emissdo com ebrigogo ou coobrigagdo de instituicdes financsiras bancdrios
gutorizadas a funcionar pelo Banca Central do Brosil;
§ 17 A aplicacds de recirsos nos ativas de que trota este grtigo observard os nivels de
oderdncly do RPPS oo grograma de certificardo nstitucional previsto no art. 6% § 32
considerados os sequintes critérios dégplicagio
Hii - ativos ge gue tratem os incises Ve VWdo coput sio exelusivos para
RPPS com nivel .oy superior de aderdnicia;
Art. 15. As aplicacSes dos recursos de gue trota o art. 78 capul, incisa Vi, ficam condicionadas o
que a instituigdo financeira ndo tenho o respectivo controle secietdrio detido, direta ou
indiretamente, por qualguer Estado. ou pelo Distrite Federal,

Art 78 i 0,00% | 000% | VEDADO - | 100,00% 100,00%
*0BS. ! Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel Il ou Superior do PRO-
GESTAQ.

g
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5.1.7 - Fundo RF de Crédito Privado

Meste segmento os RPPS podem aplicar até 20% de seus recursos em cotas de classes
de Fundos de Investimento tipificadas como "Renda Fixa" e gue contenham em sua
denominacio a expressdo “crédito privado”, conforme a Resolucdo CMN n2 5.272/2025.

Art. 72 No segmento de renda fixe, as aplicagées dos recursos dos RPPSs subordinam-se oos
seguintes imites:

Vil - até 20% (vinte por cento) em catas de classes de fundos de investimento tipificadas coma "Renda Fixa" e
denomilnadas com o sufixe "Crédito Privade”, constituldas em regime aberto;

§ 12 Agpiicopfo de recursgs nos otivos de que trota este Griigd obcervard os hiveis de oderéncia do RPPS oo
programa de certificapto institucionag! previste no grt. G5, % 3%, considerddos. os seguintes critérios de
aplicocdo:

IV - otivos de que trotam os incises W e VIl do caput sie exclusivos pora RPES com nfvel Il
ou Superior de aderéntio: e

§ 3% WNa aplicocbo de recursos do RPPS ngs closses dos fundos de investiments de que trato este artigo, os
dirgifos, titulos e valares mobilitrios gue compden o5 sugs corleirgs € os respectivos emissores devermn ser
considerades, nos termas do disposte no art. 19, § 12, inciso VI, e § 10, como baixs risce de crédito.

§ 52 Os ativos finonceiros de emissores privados gue integrem as corteiras das clasies dos fundas de
investimento de gue tratam os incisos V' & Vi do coput, ndo classificados come orivas financeiros nio exterior,
conforme reguiomentacio do Comissao de Valores Mobilidrios, devem:
| - ser emitidas par instituicdo financeira boncdric outorizada o funcionar pela Banco
Central do Brasil:
if - ser emitidos por companhios obertes, desde que Dperotiongls e registradas o
Comissdo de Volarss Mobifidrios;
o~ ser-gatds de subciasse sénivr de fundo de fnvestimento em direitos freditorios
clasm‘ﬁmn‘a coma de baixo rsco de crédito por agéncia classificodara de risce registrodo ng
Comissdode Volores Mobilidrias ou reconhetida Poressa putarguin;
IV - ser cotas de classes de fundos de fnvestimente cujos ativos investidos observem as
candicdes dos indises | I, Vou W
V= ser emitides por securitizadoras, desde queos titulos sejem de emissdo publica cortg
instituicdo de regime fiducideio de gue trota o Lei ne 14,430, de 3 de agosto de 20222
Vi - ser-emitidas por comparnibips fechadas, por meio de cferta publico cufo coordenador
lider sejg instituigde financeira, gue wtenda aos requisitos previstos ne ort. 21. §.28 incisoct,
§ 72 Nos investimentos de gue tratom os fncisas VIl VIl e 0 do caput, fizam os RPPSs Sujeitos o urm lmite
gloBal de 35% [trinta e dngo por centa) da totalidade de sgas aplicocdes.

_ Closse de Fundo RF de Crédito Privado
(Art. 7, Vil da Resolugo CMIN ne 5.272/2025)

G

*0BS. 2 Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel lll ou NIVEL IV do PRO-
GESTAO.
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5.1.8 - Fundo Debéntures Infraestrutura

Neste segmento 0s RPPS podem aplicar até 20% em cotas de classes de fundos de
investimentos que trata o art. 32 da Lei n? 12.431/2021, ou seja, Classe de Fundo de
Investimento que estabeleca em seu regulamento, que a composigdo da carteira do Fundo serd
de no minimo 85% de Dehéntures, ou cujo Patrimbnio Liguido seja representado por
Debéntures de infraestrutura, conforme a Resolucdo CMN n® 5.272/2025.

Art. 72, Vil

Art. 72 No segmento de rendo fixa; as oplicoges dos recursos dos RPPSs subordinom-se gos
seguintes imites:
Vil - ate 20% (vinte por cento) em cotos de classes de fundos de-investimento de gue trata.oort. 3% de Lel n?
12431, de 24 de junho de 2011, ow cujo potrimdnio liquide seja representado por debéntures de
Infraestruturg previstas na Lei n® 14.801; de 9 de juneiro de 2024; ¢
§12 A oplicogdo de recursos nos ativos de que trafg este artige chservers os nivels de aderéncio do RPPS ao
progrome de certificacdo instituciang previsto no art. 6% § 39 consfderados of seguintes critérios de
opficacdar
WV - ativos de gue trotom os incisas VIl e Vill do caput sdo exclusivas pora BPPS com nfvel Il
ou superiar de aderéncia; e

§ 32 Ng eplicagio de recursos do RPPS nas clasies dos fundos de investiments de fue trata este ortigo, o

direitas, titulos e volores mobillidrios gue compdem a3 sUss corteiras © os respectivas emissores devem ser
considerados, nas termos do disposio no art. 12 § 12, ikelso Vi, e § 10, come boivo risco de credith.
§ 62 Parg fins do investimento previsto ng incise Vil do caput, devem ser observadss cumulativomente os
SEQUINTES requisitos:
! - o regulomento do fundo deve prever vedacBo & aquisiche de etives financeiros no
exterior;
I~ o gestor da carteire deve possuir; no minimao, cince anos de -expeﬁjén_ab-mmpmmdu g
gestdo de ativos de crédite privado e patrimdnio sob gestao superior & f51.000,000.000.00
{um Sithdo e reajs) nesse segmento;
HI - os otivos integrontes do corteirg do fundo devent ser emitidos por spcledode de
propésito especifice conséituida sob a formea de sociedade For ogdes, de cagltol aberte ou
fechodo;
W~ o5 ativas integrantes da carteira do funde deverr ser classificodos como de baixe risco
de- crédite gor agéncio Hassificadora de risco registrado o Comisséo de: Valores
Maobilidrios: e
V - o participacio agregode dos RPPSs no fundo ndo poderd ultrapassor 40% {quarents
porcéntol da classe de cotas adauirida,
§ 72 Nos investimentos de que tratam os incizos VI VI e IX o caput ficom o5 RPPSs sujeitos @ um limite
global de 354 (trinte e cinco por centa) da totalideds de suas aplicopdes,

Classe de Fundo Debéntures Infraestruturg

(Art. 7, VIii da Resolucéio CAMIN ne 5.272/2025)
- \n;t- A T TR P 4 =5_~5.-. sk, ; R
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i SOLU : D . GLOBAL

| 0,00% | VEDADO - | - | 100,00%

0,00%

¥OBS.: Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel Il ou NIVEL IV do PRO-

GESTAO.
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5.1.9 - FIDC - Classe Sénior

Neste segmento 0s R?'Fsll:pal:-éem'aﬁlicar até 20% em cotas de subclasses sénior de
fundos de investimentos em Direitos Creditorios - FIDC, conhecidos no mercado por
"recebiveis", por comprar direitos de recebimento de empresas (ex: parcelas de vendas,
aluguéis, duplicatas, cheques e outros tipos de Titulos Financeiros) e transformar em cotas
negocidveis, conforme a Resolugao CMN n2 5.272/2025.

Art. 72 No segmente de rende fixo, as aplicagbes dos recursos dos RPPSs subordinam-se aos

seguintes limites:
iX - gté 20% (vinte por cento) em cotds de subclosses sénior de fuhdos de
investimento em direitos creditdrios — FIDC
$ 19 A gplicacho de recursos nos atives de que trota este artige observara os afvels de
adéréncia do RPPS oo progroma de certificagdo institucional previsto. no ark, 62 § 32
considerodos ps sequintes critérios de aplicacdo
§3% No aplicogtio derecursos do RPPS nas ciasses dos fundos de investimento de qué
tratu este arfigo, os direitas, titulos e volsres mobilidrios gue compdem s sugs carteiros e
0% respectivos emissores devem ser considercdos, nos termes do disposto no art. 18 § 17,
ingiso Vil @ § 10 come beaive risco de crédito.

¥ - otivos de gue trota o inciso X do caplt sdo exclusivas porg BPPS com
nivel IV de oderéncio.

§49 Asaplicocdes diretas do RPPS em FIDC subordingm-seo;

| - que sejo comprovodo gue o gestor do fundo de Investimento &
feglizau, pelo ‘menos, der ofertas publices de. cotas de subclasses
seniores de FIDC encerrgday ¢ integralmente liguidadas; e

W - que o totel das aplicagies dos RPPSS represente, ni rakimg, 50%
{cinauents par cento} do total de cotas da subclisse seénior da cigsse de
cotis do FIDC

§ 72 Nes investimentos de que tratam os incisos Vil Vill e 1% do coput; ficarm os RPESs
sufpitos @ um limite global de 35% (trinta ¢ cinco por cento) da totalidode dé sugs
oplicacfes.

Subclasses Sénior de Fundos em Direitos Creditérios - FIDC f
(Art. 7, IX da Resolugéo CMN n® 5,273/7025 ;
; R T TR :

i o

Art. 72, [X 0,00% 0,00% | VEDADO - . | 100.00%

*OBS.: Segmento permitido para o RPPS que possui NIVEL IV do PRO-GESTAO.
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5.2 — RENDA VARIAVEL

Neste segmaento, o RPPS podérs aplicar em Fundos de acbes que aplicam pelo menos
67% do patriménio em acdes, oferecendo diversificacdo e gesido profissional. Sdo indicados
para guem busca crescimento no longo prazo e aceita riscos, sem precisar escolher agoes
individualmente, Os Fundos BDR-Acbes sao considerado Renda Variavel, mas sendo negociado
com ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituicdes domiciliadas no Exterior, sendo

mais uma opcdo de aplicacdo para os RPPS.

Essas aplicagbes, caso realizadas, terfo como objetivo, a diversificagdo dos
investimentos PREVIARA, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do aito risco de volatividade, essas aplicacées s6 poderdo ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicagio de médio e/ou longo prazo, nio

possuindo necessidade de consumir recur<os ne curto prazo.

O Histarico dessa modalidade de investimento demonstra que, guanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significAncia com prazos extensos.

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, quaiquer aplicacdo nesse segmento pelo PRE VIARA, serd respeitado um prazo
minime de 5 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa

do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar a valorizagdo do Fundo.
Caso o Fundo demonstre uma valorizagéio, com oportunidade de ganpo antes do
prazo acima definide, o PREVIARA poderd realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os

Fundos do carteira.

T
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5.2.2 — Classes do ETF d2 “c8es, negocidveis na bolsa de valores

¥ Tt B . 1 WA

Meste EEgmento os RPPS pnuem apllcar até 40% de seus recursos em Classes de
Fundos de Investimentos em a¢ées em indice de mercado, cuja carteira € composta por ativos
financeiros, que buscam refletir as variacbes e rentabilidade de indices de renda varidvel,

divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, conforme a Resolucio CMN 5.272/2025.

Art. 82 No segmento de renda varigvel, as aplicogSes dos recursos dos RPPSs subardinam-se ao
limite globol de oté 50% (cinguenta por cento) e adicionalmente gos seguintes iimites:
= até 40% [quarenta por cento} em cotgs de cfosses de FTF de aodes, negocidveds
en bolsa de valores;
§ 12 A aplicagio de recursos hos otivos de que frate este artigo observard os niveis de
aderéncig do RPPS ao progromo de certificacio institucional prevists no ot 62, § 29
considerados os seguintes critérios de aplicagdo:
o - uh’ma gde grs tmia:r os incisos | & I do coput sdo oxclusivos parg

E-PS com nivel If ow superior de aderénciar e

M s L

Classes de ETF dz A¢des, negociéveis na bolsa de valores

(Art. 8, H aa Eesa!ug:ao C‘MN n" 5 2?2,/2025,}
T % 9}__. -: ey

Art. 82 i 1 0,00%

*DBS,E Segmento permitido para o REPS gue passui Nivel Il ou Supenar do PRO-
GESTAQ.
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5.2.3 — Classe ﬂe_Fundb com +67% em BDR-Agoes (Brazilian Depositary Receipts)
ou BDR-ETF

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 10% de seus recursos em cotas de Classes
de Fundos de Investimentos cujo patrimdnio qu&idd seja composto por 67% ou mais de
Brazilian Depositary Receipts — BDR-Agbes ou de BDR-ETF de agbes, constituidas em regime
abertw, cuja carteira € uma comunhdo de agtes de erriﬁresas estrangeiras negociadas no Brasil,

conforme a Resolucdo CMN n2 5.272/2025.

Art. 82 No segmento de renda varigvel, as aplicocfes dos recursos dos RPPSs subardingme-se ao
limite globol de gt 50% [cinguento por ceﬁfoj e adicionalmente aos seguintes limites:
lif - oté 10% (dez por cento) em colas de classes de fundos de investimento cljo:
patriménic liguido seju composto por 67% (sessenta e sete por cento) ou malis de
Brazilian Depositary Receipts ~ BDR-Agdies ou de BDR-ETF de acdes, constituldes
em regime pberto; e
§ 1% A aplicaciia de recursos nos ativos de gue trato este artige ebservord os nivels de
aderéncia do RPPS ao programu de certificagdo institucional previsto no art. 69, § 32,
considerados os seguintes critérios de aplicagio:
ii - ativos de que tratam os incisos Il e IV deo caput séo exclusivos para
RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia

Classe de Fundo com +67% em BDR-Acées (Brazilian Depositary Receipts) ou BDR-ETF

(Art. 8, 1il da Resolugio CMN n® 5.272/2025)

Tty S

|
Art, 82, 1If 0,00% | 2,43% [ VEDADO ;

. | |
*0BS.: Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel il ou NIVEL IV do PRG-

GESTAD.
99/ 61
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5.3 — INVESTIMENTO ESTRUTURADG

Conforme o art. 2, § 12 da Resolugdo CMN 5.272/2025, s3o considerados

investimentos estruturados:

I - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”;

1l - cotas de classes de fundos de investimentoc em participagdes — FIP;
Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Acdes — Mercado

de Acesso”; e _ . .
IV - cotas de classes de Fundos de investimento nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais — Fiagro.

Conforme o Art. 10 da Resolugio CMN 5.272/2025, as aplicagdes dos recursos do
RPPS subordinam-se ao limite global de até 20% {vinte por cento) e adicionalmente aos limites
dos incisos | a IV, Essas aplicacBes visam diversificar os investimentos, em busca de maior
rentabilidade, mas devem ser realizadas apenas se houver um horizonte de médio e/ou longo
prazo, evitando a necessidade de resgates no curto prazo devido ao alto risco de volatilidade.

Meste segmento os RPPS podem aplicar em Fundos de Investimentos
Multimercados , cuja carteira € composta de ativos de renda fixa e ativos de renda varidvel,
sem fator de concentracdo em algum indice, conforme a Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

Os Fundos de Investimentos em Participagdes sio fundos de condeminio fechado
que visam adquirir agBes e outros titulos de companhias, participando ativamente do processo
decisorio dessas empresas. ,“

il e
l.-"‘\-}-"J
Os Fundos de Investimentos em Agbes - Mercado de Acesso investem em empresas
listadas no segmento de acesso do mercado de capitais, visando atrair novos investidores para

ofertas publicas de empresas brasileiras,

Os Fiagro (Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ) & um
veiculo de investimento, similar aos fundos imobilidrios, criado para captar recursos para o
agronegaocio.

Aplicagdo em Investimentos Estruturades pelo PREVIARA pode apresentar
rentabilidade negativa em certos meses. Portanto, serd exigido um prazo minimo de 5 anos
para aplicagées em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios indique que hd tempo para esperar pela valorizacéo do Fundo. Caso o Fundo
demonstre uma valorizagéio, com oportunidade de ganho antes do prazo acima definido, o
PREVIARA poderd realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os Fundos da carteira.
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5.3.1 - Classes de Fundos Multimercado

MNeste segmento os RPPS podem aplicar até 15% de seus recursos em cotas de classes
de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”, constituidas em regime aberto,

conforme a Resolucdo CMN n® 5.272/2025.

Art, 10, No segmento de investimentos estruturados, os aplicagbes dos recursos do RPPS
subordinom-se oo limite global de até 20% {vinte por cento) e adicionalmente oos seguinies

limites:

f - ot 15% (quinze por-cento) em cotos de classes de fundas de investimento tipificodas
como “Muttimercodo”, constituidas em regime aberta;
§ 12 A oplicacdo de recursos nos gtivos de gue froto este ortigo observard oy niveis de
aderéncia do RPPS go programa de certificogtio institucional previsto no ort. 68 § 39
considerados os seguintes critérios de aplicagiio;

I'- otivos de gue trata o inciso | do coput sia exclusivos para RPPS com

nivel Weow superior de aderéncia;

Classes de Fundos Multimercado
(Art. 10, | da Resolucdo CMN ne 5.272/2025)

0

Art. 10, | 0,00% 0,00% | VEDADO ) |' ; | E

*OBSE Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel I ou Superior do PRO-
GESTAO.

CNP: D 28 M2 a0 L
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5.3.2 - Classes de FIAGRO - Agroindustria

Neste segmento os RPPS padem aplicar até 5% de seus recursos em cotas de classes
de Fiagro (Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ), que a aquisigao em
oferta primaria seja condicionada 3 previsdo em seu regulamento de que suas cofas serao
disponibilizadas para negociacio em bolsa de valores apds a oferta piblica inicial, conforme a

Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturodos, os oplicacfes dos recursos do RPRS

subordinam-se oo limite global de ate 20% (vinte por cento) e wdicionalmente cos seguintes

limites:

N - gté 5% (cinco por cente) em cotas de classes de Flagro, observodo o disposto no art, 11,
& 2% inciso ;
§ 12 A gplicagdo de recursos nos otivos de gue trato este artigo observort os nivels de
oderéncla do RPPS oo progrome de certificago institucional prevista ne art. 69 & 39
considerndos os seguintes critérios de aplicogda;

il - otivos de gue trata o inclso It do coput s8o exclusivos para RPPS com

alvel I ou superiar de aderéncior e

Classes de FIAGRO - Agroindustria
(Art.l, I da Resolucdo CMN n® 5.272/2025)

T

Art. 10, It 0,00% 0,00% VEDADO - ' -

*DBS._:' Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel lll ou NIVEL IV do PRO-
GESTAO.

(M 2R S g 43
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5.3.3 — Classes de FIP - Flindc em Participagdo

Neste segmento os RPPS padem aplicar ate 10% de seus recursos em cotas de classes
de FIP (Fundo de Investimento em Participogdes ), constituidas em regime fechado, vedada a
subscricdo em distribuicdes de cotas subsegquentes, salvo se para manter a proporcio ja

investida nessas classes, conforme a Resolucio CMN n2 5.272/2025.

Art. 10, Ne segmenio de investimentos estruturados, as aplicticdes dos recursos do RPPS
subordinam-se wo fimite global de até 20% (vinte por tento) & adicionalmente aos seguintes

firmiites:

il - oté 10% (der por cento) em gotgs de classes de FIS, constituidas em regime fechiado,
wedodo o subserigdo em distribuictes de cotas subsequentes, salvo se pora monter o
properciia ja investide nessos closses; e
- L. | up'fgugdq de recursos nos Gtivos de gue trata este artigo observard os niveis de
aderéncia do RPPS oo programa de certificogdo institucional previste no art, 69§ 3¢
. canstderadas oo seguintes critérios de oplicagBo:
fil = atives de que trotam vs incisas 1 e IV da coput sdo exclusivas pora’
REPS com nivel IV de oderéncio.

Classes de FIP - Fundo em Participagdo
fArt ID Il da Resolucdo CMN nes, 2?2,"2{3‘25)

R
o : é* ,a.{ EE:

Art. 10, i 0,00% | 000% | VEDADO : i -
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5.3.4 - Classes de Funua & . Scoes - fier -6 Acesst

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 10% de seus recursos em cotas de classes
de fundos de investimento tipificadas como "AcBes - Mercado de Acesso”, constituidas em

regime aberto, conforme a Resolucdo CMN n2 5.272/2025.

Art. 10. No segmento de investimentos estruturodes, os oplicocdes dos recursos do BEPS
subordinam-se ao limite global de até 20% (virte por cento) e odicionalmente aos sequintes

fimires:

IV - gte 10% (de: por tento) em cotos de classes de fundos de investimento
tipificodas como "Agdes - Mercado de Acessa”, constituidas e regime aberto.
§ 12 A gplicacdo de recursos nos ofives de gue trote este grtigo observard 5 nivels de
oderénciy do. REPS oo programa de ceqtificocin institucional previste naiart. 62 § 32
censideraocos o3 seguintes critérios de splicacdo:

W - ativos de gue tratom s incisos [if e IV do coput sda exclusivos poro

SFPScora i de oecrénel s,

e ST e A Vo - ok I

Classes de Fundo de Agbes - Mercado Acesso

(Art. 10, 1V da Resolugiio CMN ne 5. 272/2025)
g '}. "*#‘f e y"' = “’{ i t? 13

0,00% | VEDADO S

| oo ]

*OBS.: Segmento permitido parz 0 RPPS que possui NIVEL IV do PRO-GESTAO.

Art. 101V 0,00%
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5.4 - FUNDOS IMOBILIAFI 57

Fundos Imobiliarios (Fil) s&o fundos de investimento fechados destinadas a aplicagio
em empreendimentos imobilidrios, o que inclui, além da aquisicio de direitos reais sobre hens
imoveis, o investimento em titulos relacionados 2o mercado imobilidrio, como letras de crédito
imobiliario (LCI), letras hipotecirias (LH), cotas de outros Fll, certificados de potencial adicional
de construcdo, (CEPAC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), @ outruos previstos na

regulamentacdo.

Conforme o Art. 11 § 192 da Resolugdo CMIN 5.272/2025, no segmento de fundos
imobilidrios, as aplicacBes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até 20% em cotas de
classes de fundos de investimento imohilidrios = Ell negociadas nos pregdes de bolsa de valores,
sendo essa aplicacdo exclusiva para o3 RPPS (jue comprovarem Nivel 11l ou Nivel IV de aderéncia
ao PRO-GESTAO.

- P W
F

Essas aplicacdes, clas_uﬂr_eaiizadas, terdo come objetive, a diversificacdo dos
investimentos do PREVIARA, tendc em vista a necescidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncis G0 “'to risco de volatividade, essas aplicagGes so poderio ser
realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacdo de médio efou longo prazo, nae

possuindo necessidade de consumir recursos no curte prazao.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacda, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

negativos perderem significincia com prazos extensos.

Aplicagéio em Investiinentos imobilidrios pelo PREVIARA pode apresentar
rentobilidade negativa em certos rieses. Entretanto, o RPPS permanecerd no Fundo até o seu
vencimento, desde que o Duratios “c flaxo de caixa do Plano de Beneficios indigue gue hé
tempo para esperar pela valorizacdo do Fundoe.
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5.4.1 — Classes de Fundo Imobilidrio

Neste segmento os RPPS podem aplicar até 20% de seus recursos em cotas de classes
de fundos de investimento imobilidrios — Fll negociadas nos pregbes de bolsa de valores,

conforme a Resolugdo CMN n® 5.272/2025.

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as oplicacdes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao
limite de até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento imobiligrios — Fil
negociadas nos pregdes de boisa de valores,
§ 12 A gpiicagfo de recursos ng ativo de que trota este ortigo € exclusivo porg os RPPSs
que. compravarem nivel [l ou supenior de: oderéncie oo programa de certificogdo

Institucional, previsto no art, 62, § 32,

Classes de Fundo Imobilidrio
(Art. 11 da Resolugdo CMN ne 5.272/2025)

Art. 11 0,00% 0,00% VEDADO - - 2

*0BS.: Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel Ill ou NIVEL IV do PRO-
GESTAO.
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5.5 — INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Conforme o artigo 9¢, da Resolugdo CMN 5.272/2025, as aplicagtes dos recursos dos
RPPS subordinam-se ao limite global de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagtes do PREVIARA.

Este tipo de investimento € considerado Renda Varidvel, mas seéndo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituigtes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opgdo de aplicagdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagbes 56 poderdo ser realizadas, se o PREVIARA possuir horizonte de aplicacio de médio
e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

As cotas de classes de Fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa -
Divida Externa" s3o fundos que aplicam pelo menos 80% do seu patriménio liquido em titulos
da Divida Externa do Brasil.

As cotas de classes dos Fundos de Investimentos no Exterior s3o fundos canstituidos
no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior”, destinados
a investidores gualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% do patrimonio

liquido em cotas de fundos de investimento constituidas no exterior.

As cotas de classes dos Fundos de Investimentos no Exterior sdo fundos constituidos
no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufiso "Investimento no Exterior", destinados
a investidores em geral, cujos regulamentos permitam investir mais de 20% do patriménio
liguido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra gue, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativas
perderem significincia com prazos extensos.

Aplicagdo em Investimento no Exterior pade trazer rentabilidade negativa em
alguns meses e nesse caso, qualquer aplicaglio nesse segmento pelo PREVIARA, seré
respeitado um prazo minimo de 5 anos para aplicagdo em renda varidvel, desde gque o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios demonstre prazo para aguardar o
valorizagdo do Fundo. f

0 8
) o
Caso o Fundo demonstre uma valorizagio, com oportunidade de ganho antes do

prazo acima definido, o PREVIARA poderd realizar o resgate dos 'ganhos’ e distribuir entre os
Fundos da carteira. I'

| —
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. 5.4.1 - Classes de Fundo 'Re:-nda Fixa - Divida Externa; Classes de Fundo com +40%
exterior (Inv. Qualificado); e Classes de Fundo com +20% exterior (investidor Geral)

Neste segmento os RPPS padem aplicar o limite global de até 10% de seus recursos
em Investimentos no Exterior, conforme a Resolucdo CMN n2 5.272/2025.

Art. 82 Mo segmenic de investimentos no exterior, as oplicogdes dos recurses dos RPPSs
subordinam-se ao limite global de até 10% (dez por cento);

I - em catas de classes de fundes de investimente e cotas de classe de investimento em
eotes de fundos de investimento tiplficadas como "Renda Fiva - Diviga Externa®

W~ em cotas de classesde fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto,
destinodos o mvestidores qualifitades, cujas regulamentos permitam investic meis de 40%
{guarenta por eento) do patrimdnio liquide em cotas de fundos. de’ fnvestimento
constituidos no exterior: e

It - emcotds de classes de fundes de investimento constituidos no Brasil em regime aberto,
destinados o investidores em gerol, cujos regulamentos permitam investic mois de 20%
{vinte por centa) do patrimdnio liguide em cotas de fundos de-investimento constituidos Ao
exterior,

§ 12 A apiicagdo de recursos nos ativos de que trate este artigo é exclusiva parg os RPPSs gue
comprovarem nivel Il ou superior de aderéncia ao progrema de certificactio institucional,
previsto no art, 62§ 32,

§ 62 Para fins de verificagdo do disposto no art. 19, em relagdo is classes de cotes dos fundos de
que trota este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo constituido no exterior.

Classes de Fundo Renda Fixa - Divida Fxterna;
Classes de Fundo com +40% exterior {Inv. Qualificado);
e Classes de Fundo com +20% exterior (Investidor Geral)

(Art. 92, I e lll da Resolugcdo CMN ne 5. 2?&.’2@25}

Art. 99 | 0,00% 0,00% VEDADO
Art, 98, i 000% | 000% | vepAbo | . | -
Art. 92 i 0,00% | 0,00% VEDADO = [

*0BS.: Segmento permitido para o RPPS que possui Nivel Ilf ou NIVEI. IV do PRO-
GESTAOQ.

Cantato: ﬁ'ﬁmm mes
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5.8 — LIMITE DE ALOCACAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificagdo da carteira em momentos de
incertezas e recuperacdo econdmica, 0 PREVIARA precisa perseguir a Meta Atuarial, sob a
penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilacdo, com a necessidade do cumprimento da
Meta Atuarial é aconselhiavel que durante o exercicio de 2026, o PREVIARA mantenha uma
carteira bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de
Renda Varidvel. Com relagdo as aplicaches em subindices ANBIMA, a carteira terd uma
concentracdo especial, em fnd_‘pces moderadas, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por
serem mais estaveis,

Analisando o grafico abaixo, praticamente o IMA — B 5 rentabilizou a mesma

coisa que o subindice IMA - B, mas sem oferecer oscilacbes como em 2020.

RENTABILIDADE 2018 - 2025 (7 ANOS)
) weIMA - B 5 e [VIA - B

e T Contalo: £5 85353151
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No intuito de amenizar as possiveis oscilagBes da carteira do PREVIARA, a

alocagdo dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCACAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

i
TE ..? ] ; LlMiTE _
RENDA FIXA
| 31,36%
i, — : 9,65% . 100,00%
7,15% |
4,70% 0,00% |  50,00%
1,63% 0,00% | 5,00%
1,56% 0,00% | 60,00%
2,67% 0, un% | 50,00%
1A | ooox 0,00% | 500%
IMA GERAI. iMAa-GEMLm;—«C 0,00% 0,00% | 20,00%
T e ._.'“_ R R ¥ . s
pl{a-z,-;inlm;s 0.65% 0,00% | 50,00%
43,51% 0,00% | 100,00%
i RENDA VARIAVEL
L 0 | ooow 0,00% | 10,00%
fumeEs DE mwmmve;, e 4,29% 0,00% ' 30,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
e- mmlctsuﬁ INVESTIMENTO NO (R ]
- EXTERIOR = 080% | 10,00%
] R

a
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6 - CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicdo do perfil de investidor, utilizando uma escala de 1 3 10, visa ajudar os
gestores a criarem uma carteira de investimentos que atenda as metas atuariais, 8 aversio ao

risco e ao horizante de aplicacdo do investidor.

A Classificac3o de Perfil de Investidor, segue a seguinte ascala de classificagdo:

CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR
CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA
MUODERADO com tendénciaa ser CONSERVADGRA
MODERADD -

~IMODERADO com tendéncia a ser ARROIADA
ARROJADO com tendéncia a ser CONSERVADORA |
ARROIADO com tendéncia a ser MODERADA

ARROIADO

EXTREMAMENTE ARROJADO

Alguns investidores preferem manter arteiras em indices conservadores por
seguranca. No entanto, para atingir a Meta Atuarial, ‘é necessdrio aumentar o RISCO DE
MERCADO da carteira. A metodologia proposta visa criar uma carteira que ofereca a melhor
relacdo entre risco e retorne, equilibrando a osci lacdo do mercado com a Meta Atuarial.

A definicdo do perfil de investidor do PREVIARA, leva em consideracdo a perspectiva
macroecondmica e dos investimentos e a aversdo a risco do investidor,

Dentro da metodologia de Classificacio de Perfil de Investidor, o PREVIARA adotars
Uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA, 7

Descri¢do do Perfil de Investidor &

Objetivo do perfil Comportamento da darteira
O perfil busca equilibrar ganhos acima da inflagdo,| |A carteira com Perfil MODERADO COM TENDENCIA

2 ; ; R ' i; do
com foco em uma carteira composta poraties ARROJADA busca rentabilizar acima da inflacdo,

_ aceitando possiveis perdas no curto prazo, E
moderados, mas que também inclui uma parcela indicada para investidores com obrigactes de

de' ativos arrojades. E indicado para investidores| 10Ng0 praze, pois oferece maiores ganhos no

_ o médio e longo prazo, Esce perfil & equilibrado,
com obrigacdes de longo prazo {como Planos de|| . : . ,
visando cumprir a Meta Atiarial e proporciohat

Frevidéncia). protéecdo contra oscilacfies de mercado.

i},

Comalo: B50E018-2



previsraiiarapitanga.mtgoehbr

7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AOQ PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2025, o PREVIARA adotou o PERFIL 5 — MODERADQ, conseguindo até
31/12/2025, uma rentabilidade de 13,49%, contra uma Meta Atuarial de 9,72%, alcancando e

superando seu objetivo,

Como os indicadores econémicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2026 — 4,05% ; 2025 — 4,32%), o PREVIARA adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo ¢ 1 ponto acima do perfil escolhido,

PERFIL DE INVESTIDOR
| UMmeRERSRE T GREANS T mmiEsieEion. J
S RENGRGE : 6 - MODERADO com | 7-ARRGJADO com tendéncia j
| tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de
elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilacBes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado; se a inflacdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o PREVIARA Conseguira
cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos & aderente as
suUas metas.

v

7:2 - ADERENCIA DAS OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O principal objetivo de um Plana de Previdéncia é garantir o pPagamenteo de beneficios
205 segurados, o que impossibilita o bloqueio do resgate dos recursos devide a um
planejamento financeira inadequado. Para assegurar gue os investimentos nio afetem as
obrigacbes previdencidrias a longo prazo, recomends-se a andlise da Duration do fluxo de caixa
do Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, como parte das ReavaliagBes Atuariais,

para verificar a compatibilidade de caixa.
@ J_é)ﬂ 77
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De acordo com o Estude de Duration do Fluxo de Caixa do Plane Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagdo Atuarial/2025 - data focal 31/12/2024, o PREVIARA devera consumir
os Ativos do Plano ainda neste exercicio, para o pagamento de beneficios, sem considerar a
ocorréncia de concursos pliblicos futuros. Sendo assim, é desaconselhavel a ela boracdo de uma
carteira de investimento, composta por investimentos gue visam o médio e longo prazo, como
Fundos atrelados & inflagdo, Fundos com juros pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia,
Investimentos de Renda Varidvel & Titulos Piblicos Federais.

Segundo o Relatdrio Mé; i3l de Investimento - dezembro/2025, a distribuicdo atual da

carteira de investimentos, por horizonte temporal e da seguinte forma:

DISTRIBUICAQ DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS
(LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

e NS | ) | = 42,75%

SENE—— S————— A S 9,32% 2

....... sesmeas e, F ) 422%
45 - - 5 4,13%

) e e ) 7 13,64%

o — p

~§
[

Lae]
ra I
(=]

¥ad
=

E‘; g;{&,;%;“ﬁ‘% T

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento é aderente as
obrigacdes previdenciarias do plano.
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devers ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovacdo pelo Conselho Curador, Conselho de Fiscalizacdo e o Comité de
investimento, sendo que o prazo de vigéncia compreenders o periodo de 01 de janeiro de

2026 a 31 de dezembro de 2026.

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas neste documentg, e gue
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacaa

aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho Curador do

PREVIARA, para avaliaco e possivel aprovacgdo.

As aplicagbes realizadas pelo PREVIARA passarao por umn processo de andlise, para
o qual serdo utilizados alguns instrumentos de andlise de risco, além do histérico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras, Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracio cobrada.
Estes investimentos serdg constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da andlise da composicdo da carteira dos fundos, As avaliacbes serdo feitas
para orientar as definicbes de estrategias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscas.

O responsdvel pela gestdo dos recursos do PREVIARA devers 58y pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativa e a unidade gestora do Regime Proprio como servidor de Cargo
efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracdo. Devera aindz ter sido aprovado em exame de
certificagdo profissional, organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica est3 sujeita a modificacdo, conforme o artigo 42 § 12 da
Resolucdo CMN 5.272/2025, em virtude de alteragdes na legislacdo que rege a aplicacio de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudancas significativas no
cendrio econdmico, Em armbaos Os €asos, a adequacdo da presente politica serd discutida em

reunido do Conselho Curador,
j{f/ 79
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Destacamos qué no artigo 2412 § 92 do Capitulo X/l da Secdo | da Portaria MTP
1.467/2022, o RPPS deverd manter e disponibilizar, preferencialmente de forma digital, os
documentos e bancos de dados que deram suporte as infarmacBes dos Documentos e

Demonstrativos enviados 4 SPREV, pelo prazo de 10 (dez) anaos.

ARAPUTANGA - MT, 02 DE FEVEREIRO DE 2026.

Jose Orlando de Seuza
Diretor e Gestor de Recursos do PREVIARA do PREVIARA

(#2188 - uto block LGPD

CP RPPS DIRIG | - {Dirigentes do RPPS)

CP RPPS CGINV | (Gestor de Recursos e Membro do Comité}
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